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INTRODUCTION

Le fonctionnement doébune ®conomie est une r®alito6ea
les interrelations entre les principaux facteurs éconentiques.XCer ci ce est encore pl
débune petite ®conomie r®gionale tr s ouverte au
r®gi ons ddéun m°me pays comme cbOest | e cas de | a

Les indicateurs économiques &dimepuotidiennement les analyses politiques et économiques que ce soit au
niveau international, national ou régional. A chaque publication de statistiques économiques (taux de chér
taux dodéempl oi, taux de cr oductivitéaeico,des debats BelfdBalisent taop x d
souvent sur une analyse partielle dbéun indicat el
permet pas une analyse objective de la situation notamment au regard des politiques @uoé@miques qui

~

msesen fT.uvr e

Pour objectiver | es d®bats sur | 6®conomie wall on
tant du secteur public que du secteur prive®e, il
wallone et de son évolutibasé sur une analyse rigoureuse des outils statistiques dispoidibdeb j e c t i f
analyse est de dresser un bilan historiqgque et 1@
indicateurs, leur évolutideues interactions.

Ce travail est | e r®sultat doébune coll aboration e
termes dbéanal yse ®conomique r ®gional e. Il sbéagit
SPWD GO6) et de | a Cellule dbébanalyse ®conomiqgue
r®al i sation doéun t el travail est aussi | 6about i :

do®l aborati on sgeuse dled edkagpn m@®@dasatdatond deceuthial s de proj
collaborations avec la Banque Nationale de Belgique, le Bureau fédéral du Plan et les instituts statisti
régionaux.

La publication de cet O®tmritbdes” [li@umi dei ¢ M ®icmdiogr
information économique cohérente tout en apportant une analyse critique et scientifique aux statistic
proposées. Le regard sur le passé permet de mieux appréhender la dynamique actué¢ll® et de @réparer.

Le pr®sent rapport r®pond ° de nombreuses attent
l ors dans | a dur ®e. 1 ne sb6bagira donc pas dobéun
chague année damsburant du premier trimestre.

Ce premier rapport se décline en plusieurs chapitres et se compose de deux parties essentielles.

La premi re partie est consacr ®e ° | 6analyse m
| 6 ®c on o mi rcipalermdntl ao ravegs dgsragrégats de la comptabilité régionale. Le premier chapitre
replace | 6®volution du PIB par habitant de | a Wa
et les perspectives de la croissance économiquepdé lapt i vi t ® et de | 6empl oi
chapitre 2, qui apporte un ®cl airage sectoriel
interr®gional es et examine | es ffluxdéternire erbparietes et
val eurs des multiplicateurs sectoriels qui peuve
ou doéidentification de fili res productiedes port

Wallonie. Les performances régionales sont décomposées et replacées dans une perspective belge et europ
pour apporter un éclairage sur la compétitivité extérieure wallonne. Le chapitre 5 retrace les évolutions histo
du chédmage wallon emédtant en relation avec la croissance économique intérieure et les effets des politique
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déoempl oi . 1 tente ®gal ement de donner un ®cl air
les effets purement statistiques. Enfin, le éhap#raine la situation financiére des principaux agents

®conomi ques en Wallonie. Les revenus, | es d®pens
particuliere aux transferts.

La deuxiéme partie du rapport apporte une approche llicsnicro mi que de | 6 ®conomi e
l es activit®s des entreprises en Wallonie sous |
focalise sur un secteur histori gqumlmpoidsécdnomigoer t an't
du secteur sid®rurgiqgue en Wallonie dans un cont
|l 6activit® ®conomique actuelle de | a r®gion I
compl@e par une analyse de |l a cha" " ne de valeur du

en étudiant le secteur du numérique.



PARTIE 1. ANALYSE MAEBONOMIQUE

La premi re partie de ce r ap paoWalionie Elle¢ bradse dn p@rgait ©~ |
de | 6®conomie wallonne principal ement au travers
Le premier chapitre replace | 6®volution du PIB p

décompositigmoposée de cet indicateur laisse apparaitre un certain nombre de défis a relever pour tendre v
un développement économique plus soutenu en Wallonie. Ainsi, il apparait que le niveau de la productivi

travail et l e tauxai dbempl dibasahyseaemant v e mernuts
interr®gionales, vues ici sous | dangle des fl ux
Les tendances pass®es et |l es perspectives de | a
| 6obj et dolednapitrea2ncuilappsrie unctcairage sectoriel.

Le chapitre 3 met | 6accent sur | es relati-ons <co
sorties interr®gional de 2010, | es pledrdexcesdlex bi en
d®t ermine en partie |l es valeurs des multiplicate

fins de mesure déi mpact ou dbéidentification de f

Au chapitre 4, le commerce internaéidadlMdllonie est analysé en détail. Les performances régionales sont
décomposées et replacées dans une perspective belge et européenne pour apporter un éclairage st
compétitivité extérieure wallonne. Un apercu de certains facteurs explisatiiss podeintimmances
exportatrices est ensuite propose.

Le chapitre 5 retrace les évolutions longues du chdémage wallon, en le mettant en relation avec la croiss
®conomi que i nt®rieure et avec | Oenttdgaldmenddesionqeo | i t i
un éclairage sur la divergence entre les évolutions réelles du chbmage et les effets purement statistiques.

Enfin, le chapitre 6 examine la situation financiere des principaux agents économiques en Wallonie. Les rey
lesdéperss et | 6®pargne des m®nages sont exami n®s, &
public est ®t udi ® sous trois angl es: cel ui de
francophones et celui de la dépense poéfigtieiant aux Wallons. Un apercu de la situation financiere des
entreprises non financiéres au niveau macroéconomigue est également donné, prélude aux analyses
microéconomiques de la partie 2.
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CHAPITRE LE PIB PAR HABITANT EN
PERSPECTIVE

Fréetric Caruso (f.caruso@iweps.be)

1. Introduction

Depuis la grande récession de 2009, la croissance éemnbmnigpeedtnettemerdffaibliela crise a
vraisemblablement aussi accélétéadsforations structurelles qui étaient en cours, enaaépastition

sectorielle de | 6activit® ou de ralentissement d
et plus spécifiquement ce chagpmpose de faire le point de la position de la \&adamie derspective
inttabel ge et europ®enne et doéen retracer | es ®volu
L6ob| dedscuttr €stgrands traits, un certain nombre
wallonne, de mettre en évidence des évolutions qui les compensent éganpaelienjemtmatiere de
mobilit® du travail par exemple) ou des facteurs

| 6®r osi on des gains de productivit®).

Cdbest en quelque sorte une faoomssdecgpa®genomeqgpe

revenuseinfine de prosp®rit® mat®rielle. Une telle ®va
souvent associ ®e au niveau de vie de lu®@Bpapul at i
t°te. A | 6®chell e r®gionale, il doit °tre interp
de facon robuste et réplicable sur longue période selon des standards communs, livrant ainsi une vision moy
généralede6 ®c onomi e. Nous nous attacherons ° | e d®col
en m°me temps ses d®f auts doéointerpr ®tation.

l nsuffisant pour | danalyse fine, ce chapdutre pol
de faire |l e |Ilien entre | es autres chapitres du

économique en Wallonie.

2. Comparaison europeenne

Le produit int®rieur brut (Pl B)odemiliaud&aglions @e s
sur le territoire régi@al c onuer sandné®e . Pour 2013, |l e PI B wallon
repr®sente 24% du PI B de | a Belgiqgue, ou encore

habitant, IBIB wallon est inférieur @ 42a moyenne européenne.

Qudon I a range par mi |l es pays de |1 6Union ou parn
NUTY , | a Wallonie figure prAatl g@mhmelsiteded dsd Um®ading |
habitant wallon se situesndeeauprochesdeecu x obser v®s ~ Chypre ou ~° M

son ensembl e, et deropearientaktla Gnede..[Conpie tenudieddfé@edayls de |
et de concentration spati al eparhiedesindtigneutétrestriopeu® au s e
La posi ti oensemble darégionseeurapéednes appdrte davantage de nuances.

1Nomenclature des unités territoriales statistiques.
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Parmi 1e98 régions européen(identifiées au niveau NUT & MHonie occupait en 2013 f@esdng

(tableau 1.1Ppeux «égions voisines immédiates de la Wallonie occupent les deux premieres places de ce
classemeni evant doautr es :bumboorpal Brieslder aspacep quiefoumissent

une formidable concentration doactivit® ®conomi ¢
classement, a le2position.

Il est intéressant de constater dans ce classement que la Wallemecemsitgaic6 a ut r es terr
européens assez vastes, sans véritable ville de premiepelimais gn ®s de centres df¢
Citons typiquement le Bassin parisien ou encore Brgmebewtg Berl®e caractére intermédiaine vo

p®r i ph®rique de | 6®conomie wallonne, ai nsi que |
déactivit®, est une constant e dalee rappbria: fiux deybéeres etd o n t
services (chapitre 3,tcavailleurs (chapitre 5), de revenus (chapitre 6), ou encore flux de décisions dans |
gestion des entreprises (partie 2).

Tableau 1.1. PIB par tétestandards de pouvoir d'acha013- classemenparzoneNUTS 1 de I'UE 28

Ordre Zone NUTS 1 ﬁggtgﬁ Indice UE28 = 1 Se'gggg” € |ndice UE28 = 10
1 Luxembourg 68 50( 258
2 Bruxelles 55 10C 207
3 Hambourg 51 90C 195
4 Londres 48 80C 183
5 Tle de France 46 60C 175
é é e e PaysBas 133
e e é é Allemagn 123
20 Rhénanie du Norwestphalie 32 30C 121
21 Danemark 32 20C 121
22 Flandre 32 00cC 120
23 SudEst du Royaurumi 31 40C 118 Belgique 118
24 NordEst de ['ltalie 31 00C 117
25 Sarre 30 80C 116
é e é é UE 1t 109
8 e e e Zone eun 108
é é é é France 107
50 Chypre 23 60C 89
50 Bassin Parisien 23 60C 89
50 Midlands de I'Ouest 23 60C 89
53 Midlands de I'Est 23 50C 88
54 Wallonie 23 30C 88
55 Brandebourg 23 10C 87
55 Nord PasdeCalais 23 10C 87
55 Ed de la France 23 10C 87
55 Yorkshire et Humber 23 10C 87
59 Malte 22 90C 86
60 SaxeAnhalt 22 80C 86
é é é é
98 Bulgarie du Nord et de I'Est 9 000 34

Source Eurstat, calculs IWEPS.
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Une autre facon de comparerlaprogressi e | a Wal |l oni e aux r ®gions dbo
cellesc i est dbében s®lectionner certaines aux caract
industrige (ou RETI, cf. Houztrell, 19913 Au j o u, lesIREMImragistrent globalemeriBpar habitant

sup®r i enu2d% al kB par téte wallbgroupe se situerait &1<8dng du classement présenté ci

avant. Toutefaigpuis le début des années BO®@duit intérieur Isamble avoir progresiss rapidement

en Wallonie que dans cet ensemble sans toutefois que la Wallonie se place jamais en téte de ce groupe. .
2010, le PIB wallon progressait plus rapidement (+3,6% annuellement) que celui des RETI (+2,4%), notan
les anciennes régiondinstri el | es de F r a n eBeetagned 6aAd dtteindre des e 0L
performances des RETI espagnoles. Depuis la crise, de 2010 a 2013, les performances sont plus modestes (
en Wallonie contre 1,6% pour les quinze R&SBijelairepoul e s R E T | pays.da anoissaricende

l a Wall onie d®passe al ors cel Bas, miie esteRiefielre @la Fr &
croissance de ces anciennes régions industrielles en Allemagne ou.en Angleterre

Pour en r edaassonrensémble, @rEnoteragncore que le PIB par habitant de la Wallonie libellé e
euros se situe légéremerdemsus de la moyenne européenne. Si amterpudtelr 6 i n dcoroneet e u r
souvent dadescomparaisons internationales, en termesadedeivie i | convient tout ef
val eur par | e fait que |l es prix observ®s en Bel
Cdbest ainsi quden t er (5PA)le EIR pashabitamtdde leode ed edods®a vavbd ii r
une dizaine de pourcent sous la moyenne européenne.

2] | sbdbagi't d e &s régi@hg fraogaises du st albie (ER3) et de Lorraine (FR41), les régions
allemandes de la Sarre (DEC), de Hambourg (DE6), de Weser Ems (DE94), de Bréme (DE5) et de Nordrhein Westfalen
les régions néerlandaises de Overijssel (NL21) et de Limburg (NL42sdegnétermes Asturies (ES12), du Pays
basque (ES21), de Catalogne (ES51) et de Cantabria (ES13) et les régio@muwRXa@stere & Humberside
(UKE) et doéEcosse (UKM).

3Mesuré en termes absalpsix courants pour disposer de séries suffidangues

4L6banalyse des disparit®s r®gionales est un th me tr
éventuelles typologies régionales qui en découlent sont multiples. Le lecteur intéressé trouvera notamment chez Hou
Maf ouk (2000) wune discussion de | a typologie detbdban®dE

PI B par habitant mais aussi dbéautres indicateurs soci
5 Certaines activités que le produit intérieur brutincldt @i omieg - on dont i | l es valorise
de sa mesure constituent des critiques qui rendent | e
souligné (cf. Reginster, Rugtels2012). Ce chapitreneipvi | ®gi e dbéai |l |l eurs pas cette

déautres mesures d®passe |l es ambitions de ce premie
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Graphique 1. 1. PI'B par habitant, en indices UE28
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Source Eurostat.
Avant la crise financiere internationale, ladehdan t o'n Id & Gvadlldng da fdgorcassez marquée a
la fin des ann®es nonante, qudon mesure | 6indice
en partie liée au rattrapage progressdueaux pays membdres | 6 Uni on .ntdelamdyeni® par
des 28 membres progresse en effet globalement plus rapidement que les moyennes des pays précédemmel

(Europe des 15 par exemms)erniéres estimations de parité depouvd@ a c hat publ i ®es pa
unrattrapagguine s bdest cependant pas accompagn® dans ce¢€
m°® mes proportions, pui sque |l a stabilisation que
2000 pour 1l oindice |ibehs$®e eanle@md® sas Gdigneeola t ent
Flandret 6 ®v ol uti on du niveau des prix a donc ®t® do&f
l a position relative de | a FIl andr decastnedresehtra Wal I

2000 et 2008. Durant cette période peartanyenné,d ® v o | ut i o n audein de la Xoaeseuro d e s
sO®t ai t peomayeneh usav @wv®e abl e que dans |l e reste d
dePIBapr t°te de | 6Union mon®tair g,60 asm@lu ® deenrtls®eg Griedl n
est mesurén SPA, alors@umnesuré en euros, eglgcule.

Ce ndest en fait qudau moment deel adavi se @Ptoasoff

Wallonie que par le passé. Entre 2008 et 2010, la Wadloniésistdaa cri se financi r e
autres, gr ©ce ° une pr ®ser vat i ormuneptruatweectorgelleq u ®e
relativemeriavoable (cf. le chapitreetdec hapi tre 9 rel ati f ~ [,6ed ndustr

redressement de | 0 ernlseiserait davamtage praonge eroFlamdre ®rai®) la pusss, kA g
derniéres données laissentp e n singlice est a rouvdatent a la baisse.
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Graphique 1.2. Croissance annuelle moyenne du PIB endp#rindes quinquennales
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Source IWEPS (Tendances économiques) et Commission européenne (AMECO).
Si on sO6int ®r e stseau ru nategaivdi@niemubserse Wue npar maBporaaux pays voisins,

principaux partenaires commerciaux de la région, la Wallonie connait en moyenne une croissance éconor
(non rapportée par téte) favorable durant les années 2000 et duraprés txisebond de 2010, le
red®marrage deepdndagdt wisv idti Rllermsagndier@singdieéde fa croissance
europ®enne ces derni res ann®es, maiBas,dantlsdle quobde
dinter mddi ai r@t ® odnnrea mea re2013 tpar uec tal@tisgeraentqdesd €changes
internationaux et qui a, contrairement aux depaysitreisinggalement subi une crise immobiliere.

De cette rapide comparaison internationale det&RBrjous retenons que la position médiane de la Wallonie
en Europe ne sbdbest pas d®t ®rior®e ces derni res
moi ns avanc®es de | 6Union. Bi en edacissanceedu BI®Hpam s c r i
téte des économies avancées européennes, la Wallonie a en effet mieux tenu le choc de la crise que beaucc
pays et régions européennes, y compris de tradition industrielle. Mais son classement et le niveau de son P
ttted ®mont rent qubdelle concentre comparativement p
r®si de sur son territoire. Sa position se doit d
en évidence les intecmstiqui les lient.
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3. Evolutions régionales en Belgique

L6®Volution de | 6activit® ®conomi que au sein des
de PIB régionaux IB55 a 201ént été reconstruites sur la base des versiessiges da kcomptabilité

nationale et régionaf®yennant certailgpotheses destinées a corriger les diverses ruptures conceptuelles
ou méthodologigues qui se sont prddoitss/ongprolon§ ces sérigsus qu b6~ 2015 avec no:
moyerd 6i nt er pol ations r®gionales entre 1947 et 19
dérivons également des données de population par région pour cette période. Avec des précauti
supplémentaires pour la période précédant 196&aqdetkntd croissance des indicateurs bruxellois est
suppos®e ®gale " eHaiWikevdedbEbpenbemblue B8suxpbdbsesbl
habitant pour les trois régions durant ces 60 derniéres années.

Graphique 1.®IB pahabitan©den euros de 2010
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Source | WEPS, au d®part ddédanciennes versions de |l a comptabilit® r
Proportionnell ement, | 6®t endue dessl@®e@anentdurade Pl E
les derniéres décennfaste évolution @stitefoie nt i  r ement |Ga farnttage Hrouwxe

raisonde 6 ®v o | ut i oquiestl, Gepuis ¢e &byt tes années 2000 nettement plus dynamique que celle
des aues régiond.e PIB/hdiminue méme en termes réels depuis la crise économique)el huefcisre

| 6®cart entre |l a Flandre et |l a Wallonie se creu:
tend ensuite a se stabiliser. 8etos est i mati ons, cdest en 1963 que
celuid | a Wal l oniéa dmsRdegiogiessfdmass@triadnoyenne du pays, pourtant
toujours tirée par Bruxelles, en 2010.

Dans une perspective his@pius longualusieurs études ont montré que le déclin relatif de la Wallonie par
rapport a la Flandre remoataita n t l a mani festation doé®cad®wds favo
Retracant les trajectoires économiques régionales2@afnoentionnainsiles signesoncomitantie

| 6essouf fl e meehdu développermentr écoadmique ddmiannl @auruxguaeres. Plus
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récemmenBuys{ 2015) , fait ®t at déune divergenacaat sur I
Bruxelles et le Brabant a part, mais faisant remonter le déclin relatif des prevince walognu 6 au d ®
20mesiecleEn somme, dans les and€B8, letissu industriel de la Wallonie, vieillissant, se révele inadapté

apr s | 6 @qentielslecroissarice li@ aux ressources miniéres, concurrencées par le pétrole. Boveroi
etal (2004) notentque® ann®e 1963 ach ve cette p®riode de r ¢
deuxieme guerre mondiale, qui voit la Wallahie abare r peu ° peu | a t°te de |

dans une douloureuse période de reconversion imdustrielle

Vient ensuite le déclin de la sidérurgie qui fait face a des problémes de rentabilité. Ce déclin est masqué ou a
durantlesperdes de forte croissance de | 6®conomie po®tr
trajectoire de croissance plus dynamique. Entre 1965 et 1975, au contraire de la Wallonie, le nord du pays |
notamment de son maillage urbainplus®@e ddéun acc s ai s® aux Vvoies mi
favorable relativement a la productivité (qui évolue pourtant & des rythmes similaires dans les deux régions)
ai nsi un mei |l | eur par iguenatobreales op eutopéenDepsiie méme ténepx, p a n s i
l a d®mographie sob6essouf f | &croissgnéediePiBadygibnal. r ®dui sant

Ensuite, les chocs pétroiessannée$970 et dudébut des anné&SB0 entrainent une perte compétitive
importante pour | a Walloni e, la chute de | 6i ndus!H
sur |l a production int®rieure et | 6®volution du I
années 199(s écarts sb creusés mais E@glutiondes indices wallons et flamands se rapprochent. La
population des deux régions évolue a ce moment a un rythme similaire. Quant au numérateur, le PIB, Clert
Emaelstee(R015) montrent, dans leur analyset gartiadriode 1962013, que @onvergence des taux de

croissance régionaux du Biprimcipalemelg résultad u r e c u | progressif de | a
Flandre.

4. Décomposition du PIB par téte

Aprés cette rapide remise en perspective géographiqgues e i n de | 6 Uni on europ®e
position de la Wallonie en termes de PIB par tptepnsaas une décomposition de cet indicateur en quatre
facteur s, de fa-on ° ®clairer | égoonsdi ff ®rences de

La décomposition proposéeésente comme Suit

o) "
Pl pOI AGET 1
Pighly CADOAOAE D Bk OEDROD] Al DIET BT OEAO®D) -
BT POl AGEL PTBN CRDOAOKBT @A OEDADRAADET BT OEADO

O

4 AGZ 0D bp 1A OFOMIAKT DIGR ECONOOT T AAKIADIZDb 61 AOAOEOEOi

De gauche 7 degisus, sked®Pqiati:onlladiivnaleeruprr @ wat R loB |
espace d®pend dbéabord de | a pedepavailerietpdonc,dusceptisle p o p
de soutenir une production de biens ou de services (taux de support potentiel). Elle dépend ensuite de la p
cette population qui est effect i-&deewellaqdétemuna g ®e c
empl oi (taux doéempl oi ) . Ell e d®pend encore de | ¢

6 Les différentes notions relaivesarché du travail reprises dans ces équations sont davantage détaillées au chapitre 5
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d®passe ou retient ces r®sidents ayant un empl oi
moyen de valeuo@ige de la production intérieure par emploi local, soit la productivité.

Cette d®composition du PI B par habitant en une ¢
de facon additive cette fois (a droite du tableau 1.2). Enfam,)mbyed a r edi stri buti on d
ou combi n®, de ces quatre facteur s, il est encol
différence observée entre le PIB par téte régional et la moyenne nationale {@fegi&ihfcgie

Tableau 1.2 Décomposition du PIB par habit8682015 valeurs monétairesn eurogie 2010

Taux de croissan

annuel moyen
1955- 1975- 1995
1975 1995 2015

Niveaux En % du Royaume

1955 1975 1995 2015| 1955 1975 1995 2015

Bruxelles
PIB par téte 20 70238 02554 00558 302 227 219 201 1741 3,1 18 0,4

Productivite(PIB /emploi intérieur) |35 43667 90783 5298 948 155 129 119 119 25 1,8 0,9
Degré d'autonomie (emploi intérieur

population active occupée) 143,6 158,8 174,0 154,84 145 162 177 154 0,5 0,5 -0,
Taux d'emploi (population active ocd

population en age de travailler) 62,9 63,8 57,1 56,4 98 104 97 89 0,1 -0,6 0,0
Taux de support potentiel (populatio|

a 64 ans / population totale) 64,7 64,9 651 67,4 103 102 98 103 0,0 0,0 0,1
Flandre

PIB par téte 72321553226 37534518 79 89 98 104 39 2,7 14

Productivité(PIB /emploi intérieur) |20 46043 70070 00983 75
Degré d'autonomie (emploi intérieur

—~

90 97 99 101 39 24 09

population active occupée) 91,3 89,9 91,8 933 92 92 93 95 -0,1 0,1 0,1
Taux d'emploi (population active ocd

population en age de travailler) 61,5 61,8 614 684 96 100 105 104 0,0 0,0 0,5
Taux de support potentiel (populatio]

a 64 ans / population totale) 63,0 64,0 66,9 644 100 100 101 99 0,1 0,2 -0,7
Wallonie

PIB par téte 840413 792014525138 92 79 75 74 25 19 1,1

o

Productivité(PIB /emploi intérieur) |20 27439 448380873262 89 88 91 88 34 24 0,7
Degré d'autonomie (emploi intérieur

population active occupée) 96,0 916 893 89,84 97 93 91 91 -0,2 -0,1 0,0
Taux d'emploi (population active ocd

population en &ge de travailler) 68,9 60,3 543 58,9 107 98 93 92 -0,7 -05 0.4
Taux de support potentiel (populatio]

a 64 ans / population totale) 62,7 63,3 651 649 99 99 98 100 0,0 0,1 0,0
Royaume

PIB par téte 9 12517 3826 92733 99Y 100 100 100 100 3,3 2,2 1,2

Productivité(PIB /emploi intérieur) |22 84045 03570 47833 226 100 100 100 10 35 23 0,8
Degré d'autonomie (emploi intérieur

population active occupée) 08,8 98,2 98,4 98,3 100 100 100 10 0,0 0,0 0,0
Taux d'emploi (population active ocd
population en age de travailler) 64,1 61,5 58,7 64,1 100 100 100 104 -0,2 -0,2 0,4
Taux de support potentiel (populatio]
a 64 ans/ population totale) 63,1 63,9 66,1 64,4 100 100 100 104 0,2 0,2 -0,

Source | WEPS, au d®part doéanciennes versions de | a coempldBr®B)i | it® r ®gi
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4.1. DECOMPOSITION DURAR TETE EN 2015

De cette mani re, on peut observer que | 6®cart e
26%) séaakpldiddoUid par | 6®cart de dugravailchpportentrei t ®.

l e PI B et | estded2fbinféeieured ala mqydnmeids pays. Il faut cependant souligner que notre
pays se caract®rise encore par un niveau ®| ev® d
deproductivitgpparentémalgré les évolutions ralenties déesipess)idépass a moyenne de | 6
28 de 2% en 2@ et celle de la Zone euro de Cé%acteyroducté ont r i bue pour 11 poi
points de PIB par #tére la ny@nne belge et la Walldiisuite, le PIB par téte wallon est en partie handicapé

par un taux de navetteurs relativement i mportant
au lieu de domicilett€eomposanmmpte pour8tam es points ° | 6®cart de Pl
Royaume. Enfin, |l a faiblesse relative du taux db6
59%, contre 64% pour le pays dans son ensemble. Ceteofajlitpese 7Hoints supplémentaires dans

|l 6®cart au PI B par t°te national. En revanche, I
différence régionale de PIB par téte car la paddassiaut environ 65% de la population total@ien Wallo

comme en Flandre, m°me si cbest un peu plus ° Br

€ | 6oppos®, Bruxelles pr®sente en 2015 un PI B p:

plus ®l ev®s dOEur ope. Ce nanbreux tavableins @ek iégionsevoisnasr(27 o u t
points de contributions) et de la haute valeur ajoutée de sa production (+62 points). Elle peut aussi compt
une population dé©ge actif | ®g remest |l pl tauxmpoée
nettement plus faibB3 (points). Quant a la Flandre, son PIB par habitant (2% supérieur a la moyenne national
est clairement plus soutenu par |l e taux dbéempl oi
points dans 6 ®c a r t avec | e pays) que dans | es autres

bruxell ois, pourtant moins marqu®e quden Wall oni

4.2. EVOLUTIONSROISSANCE, EMPEDGAINS DE PRODWCIH

En Watinie, les années 1955 a 1975 se révelent surtout glorieuses du point de vue de la productivité. Con
dans les autres régions,celle s6acc®l re nettement pded% ldaei ad)
début des années 19@0 graphique 1.Qes évolutignguis 6i nscri vent dansel un en
international en plein essent a elles seules la croissance du PIB régional. Durant cette période, de nombreuse
ann®es sont cependant c ar a cotss@mce positieesrelapvament taible. Emp e r t
1955, on dénombra20 0 0 e mp !l oi s en Wall oni e, ni v é&lbau que
destruction nette dbébemploi est donc d® " riér ®gquen
wall onne qui ®t ait encore bas®e sur | 6exploitati
dans le méme temps la croissance démographique, et la population active, déclineemnédéilEsement,
vagues do6i mmiiogréa tmé&uomn liedubugdourpamtmeslannées 1970.

Entre 1975 et 0085empbess Quespdedl D@®IAIBOani e we
1983. L6industrie manufacturi raparlsrendh®issementidg ue e
| 6®nergie et | o0inflation. La WallonielLd®cpooome ee
wallonne est alors marquée par une croissarieéniéile par la récession en)llS82évaluation dunfra

belge et le contrble des prix et des revenus permettenéi@blissemeptogressifle la compétitivité.
lbempl oi i augn@enté & nouveew terimesoabsolus a partir de, 1985 | 6aube dodéun
débexpansion reltvittLdempbhbet anguesdausdiacl our de me
rcession dd994 998y saidesi aqudese ®conomi gPlee et bu
Global. Cependalatpuis les chocs pétroliers, le potentiel de eréssaomiqued e st r @i t , awu
par anparallelement agains de productivité par persguise détéorent continuellement.



Il fautéjapreéciseici- bien que ce seahordlus en détail au chapitrgu2 le concegé productivindilsé
| 6 e mpparente dwetravdlie plus,dep p o r t

productivit®
nut Nosobsernvagionslsont c i

dans
données e

apparente du travail c 6 e s t

ce

chapitre
portent
régionale. Elles incluent dodce f f e t
toutefois compatibde®c celles généralement mises en évidence dans les étudesarationBlato(p et
Kegels, 2015). Ces dernigrestrenen outrajue derriere & évolutions défavoralalesla productivité
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lacroissance économigpeurtant de plus en plus failale@raisemblablementiald de la modification de la

structure sector i edriénBeed tes derdices (of.hecmapitee 2 pourdaypjoductivité et p |
lechapitre 5 pour | 6®valuation de | a persistance
Graphiqued. Cr oi ssance tendancielle de | @em¥pl oi , de
5,0
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Source | WEPS, au d®part doéanci edeMERMREG(IBSA, IWERS, YR, BIFPj et dedarnpbsi @HEP). | i t ® r ®gi

Note Tendancefiltre Hodrigkrescott (lambda =100).
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Compa¢ aux autreggios, on soulignera tout dbéabord que | a p
comparable avée moyenne du pays depuis 60 ans (a une décirjaldptesal, cette évolution est

| ®g rement moindre quden Flandre qui d®gage, pl U
premier choc pétrolier. Alors que le différentialdend/ee | a producti vit® est | e
de PIB par téte (11 points&arr2 2015), | 6®vol ution de | a product.
" |l daccroissement de | 6®carmebelgee PI B par t°te ent
En comparant ce graphiqgque ° ce qubil serait pou
déempl oi est aussi par t i c u,lailafoiseunieechdine aiase quitauxt e p
ddéempl oi iomjournaliereeimporitangte ded travailleurs wallons en dehors des frontiéres régionales, del
®l ®ments qui expliquent | 6essentiel de | a d®grad

(et de la Flandre) depuis 1955.
43. EVOLUTIONSMAVETTES ETPLOIAUX DO EM

La d®gradati on du t ales0 codtbbeengplu®a la datériorationualatve dudPH paa n n
habitant. Al ors quoil c o0 nt ¥960,bl explique 8 paints der lediff@rensei t i \
négative avec la moyenne nationale en 2015.

En termes de comparaison avec les deux aatmesrégi | e t aux d 6nredécpnidesianneea | | o n
1955 a 1965, il rejoint alors celui des deux autres régions. La chute observée a la étritdieteseshocs p
ensuite plus franche en Wallonie et Iégerement prolongée par rapport a celle observée en Flandre. En:
jusqudau d®but des ann®es 2000, | 6am®lioration d
du pays. "OBrnuxtedd ®&@squaces derni res ann®es, | a st

"Not ons qudune d®composition en termes de comptabilit
comprendre | 6®cart persistant de productivit®&éet | es
capitalistique pourrait avoir jou® davantage sur | a pi
du travail sbéav®rait encor enéneriéep un@éfieitd®capita humain). Taitefeis) t
un tel exercice r®clame | a construction de s@eies de
analyse plus classique de la productivité est néanmoins proposée au chapitre 2.
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T a u x den®@edmlp popuiation de 15 a 64 ans

Graphique 5.
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Graphique 8. Solde des frontaliers et des navettéuns milliers
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Quant au facteur doéoautonomie de | 6emploi, il d ®y
flux de navetteurs sont bien entendu ceux a destination de Bruxelles, au dépad dedawitaiedide
WallonigensuiteCe sont eux qui influencent le plus le solde des navetteurs, méme si des flux non négligeabl
existent en sens opposé ou entre Wallonie et Flandre. Hormis a la fin des années septante et ces toutes der
années, le solde (positif) des navetteoms walbnservé une tendance a la hatmselels 60 années sous
revueattegnant400 00 per sonnes en 201én hadsHhs en viewssey 6 d e s
septantaend abaissedepuidors en particulier durant les annéesl®® et depuis le début des années

2000. En conséquence, depuis les années 2000, le flux net de Bruxelles devient moins négatif. Naturellem
situation du marché du tramaflandre et en Wallenen st i t ue un f acteur dbéexp
Ainsids opportunit®s moins grandes doemplcoaoffidans | .
l eurs services dans |l a r ®gi sWalloos si ne. Cbest vr a

Le solde des navetteurs wamaproche deolde lemand Cette proximité, malgreille plus importante

de | 6 @Glanmmgaraduieune intengités élevéd e r ecour s aux havettes er
comme | e montre (au t debaVWabonipassé de P6Ue la popukatgpm a®tived 6 a u t
occupée en 1955 a 90% en 2015. Dans le méme temps, il passait en Flandre de 91% a 94%.

Dans cette analyse des composantes, nous taisons
totale, qui joue finalemelativement peu sur les différences de PIB par habitant entre ledb&lgegégions

Final ement , | 6ensembl e des ®volutions des dif f ®r
synthétisgraphiquemea départ des contributidn®a® c ar t d ede R WBIlloneatrde la Fadndre a n t
avec la moyenne bdlgraphiques 1.7 et 1.8)

On y observe pour | a Wall oni eCépamdact,@en f mich etuiroc ed s
favorable a l&giondes la maét des années soixante et se détérioreqdatarttécenng Mis a part la
contributiomarginalemepositive du taux de support démographique a partir de 201@plepesardgs

jouent continuell ement e n te dvallbnRlusepréciséntboralqdeilan d i ¢ e
contribution de la productippgarenteu d ®f i cit rel ati f de PI B par t°t e
entre 1990 et 2d0madn g J & i dhdf d euteninozeie legidgnaftelmps e

En revanche, pour la Flandre, les trois principales composantesaderdifiéésciv oi ent | eur c ol
de Pl B p a er, pbussare ce sidireedal@ de laomoyenne du pays depuis le début de la décennie.
Premieremerg,thuxd e mp |l oi j oue ainsi de pl usDewiememényyla posi
contribution de | a productivit® par rapport 7 | &
1980 et elle devient méme positive depuis 2010. ifreisne n t l a contribution di
reste certes négative, mais elle se réduit progressivement dans le temps.
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Graphique Z. Contributions a I'écart de PIB par téte entre la Wallonie et la Belgique (en% de I'écart total)
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Graphique 8. Contributions a I'écart de PIB par téte entre la Flandre et la Belgique (en% de I'écart total)
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Source IWEPS.

En résuméa décomposition & laquelle nous avons procédé nous apprééfiCiqu productivité de la
Wallonie par rappa la moyenne du Royaume pése de fagon constante sur le PIB par téte relatif de la Wallol
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depuis six d®cenni es. Quant ~ la fuite vers doa
déaut onomi e doéempl teexpostaiigelativenemu® pronandée de@atradii (Bver. e Ce t
autrement dit la mobilité plus forte des Walams t i t ue une des r ®ponses " |
en Wallonie suite, notamment, au recul du secteurégiusaligé fait baisser le PIB par habitant, mais elle
procure également des revenus aux résidentwatimeson le verra dans la suite du rapport (cf. chapitres 3

et 6), ces revenus sont | argement ututrdsrégid®s pour

5. De la production interieure au revenu

Le résultat mis en évidg¢nces cqdwd itcid,onc °tre nuanc® par | dampl eul
autres régions (cf. chapitre 5), quiggemerdalance des revenus positivéa¢dmede mesurer cet effet est

de considérersleevenus primaires des ménages, soit ceux que ces dernieseomagtaigant a un

processus produ@ius forme de rémunération de leur travail ou de leurfcapitat hapi t re 6. 3)
plus loiencoreyers une estimation de revenu régional drud ppur siedariallor@e.

Un bref retour & la comparaison européenne entre régions nous permet de montrer que ces flux de revenus
| 6®t ranger sont l oi PMidh&9t rd oamaadibrosprimai®s de sd®a e §Va b
ménags résidents, on constate gumsitiome la Walloniifféretrés nettement. Le revenu pripeatire

habitanles ménages wallsagapproche ainsi de celui des résidents bruxellgignhotam

Graphique 9. PIB et revenus primaires des ménagehabitand en SPA, indices UE=100
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Revenus primaire
Source Eurostat.
De nouveau en compagnie doéautres r®gions p®riph®
le propre de régions cavitgnt atour de grandes métropibes elke captent une part du PIB sous forme de
rémunération du travail que leurs navetteurs y accongplssahiest assez important pour la Wallonie en
comparaison des autres régions NUTS 1 rasssumidéagphique 4. Cet éloignement est du méme ordre
gue celui de plusieurs régions allemandes, telles que Brandsiourgsrlin) ou la Rhénadpaatinat
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(située entre le Luxembourg et Frahafsiti)ation bruxelloise apparait, quant a pllerealéesa position
en termes de revenus primaires des ménages est nettement moins favorable que celle des autres métro
classées, comme elle, aux premiers rangs du PIB par téte.

En termes absolus, les revenus primaires des ménages sent, dienent moi ns ®I| ev®s que
concernent pas les autres secteurs institufioenels r e pr i s e s, popriant wctifs dass lap u b | i
génération du produit intérieur.

Enthéorie dans une perspect i v epoidtiledépmdtconstituc mhadreveaus b al an
primaires de | 6ensembl e de | parsanaptodui intérieusbwuh (PIB)e v e n |
m° me s |l e raccourci est souvent ef posé&at80ded or s gL
revenus primaires du secteur institutionnel des ménages dont la ventilasonlégyidisptmniblens la

comptabilité offici€lle f . chapitre 6). Pour | es auctta)kest sect e
posdile de poser des hypothéses complémentaires, de facamaenlteuairégional brut (RRB). Ce dernier
permet ensuite de palier ctene hybride du PIB par tétagporteine production mesurée dans la région

du lieu de travail a une populatiméa dans la région du domicile

Cetexercice sbOinspire des estimations auxquell es
débautres auteurs, cf. Chai dr o+004Lle prindippoinkde 0 8 , p C
di fficult® doun tel exercice r®side danestdesa f a-o
entreprises. Nous nousolimgiici a une hypothése sjmpleentilant tgpe deevenuau prorata de la valeur
ajoutétepor | e secteur public et de | dbexc®dent brut d
pour | @les restrepnisled reopa multégionales, les revenus de la propriété refletent les marges
dégagées précédemneeqtii ont poteritid e ment pu donner | ieu © | 6acqui
Cette fa-on de corriger |l e PIB par | densembl e de

au graphiqguelDe n t e r mepar tétk §Belgighé < HI®)2012elRRBoar habitarnte la Wallonie

séfevait ainsi a 81% du revenu national brut du pays, soit 7 points de pourcentage supplémentaires par rap
son indice de PIB par habitant (74% du PIB par habitant du Royaume). La méme opération fait gagner ala F
5 points, sonndi ce passant de 101 ° 106. Léattribution
r®si dence fait en revanche perdre 49 points ° Br

au lieu de 175% pour le PIB.

Si on ne rapperpad indlicateur par téte, on constate que les facteurs de production wallons générent pres d
25, 9% du revenu national brut en 2012, alors quec¢
année. La Flandre représepiant a elle, 6% du RNB contre, 88 du PIB ehaturellemeng part de
Bruxellesliminue &3,0% du RNB contre 18,1% du PIB.

L6®vol ution des parts r ®gi on agleecslldudPiBrets a BrugelleR,NeB a p r
déclin relatif mesuré emésrde Plercapite st moi ns prononc® en ter mes d
de | 6®volution du solde des navettes bruxell oise
qui interviestr le RRB de kpitale en 200%u ours deette année qui a suivi la crise financiére internationale,

les revenusets de la propriété issuesie du monde ont en effet fortement reculé dans le secteur bancaire,
dont la valeur ajoutée est fortemecentrée a Bruxelles, occupanit wh o i mpéoonami régionalee | 0

ce qui pessur le RRB et non le PIB.
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Graphique 10 Revenus régionaux bruts (RRB) et produits intérieurs bru@i(idiBgs Belgique = 100
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Source ICN, estimations IWEPS.
En termes absolascbrrection du RiiBsi effectuée donne lieu a une évaluation plus élevée pour la Flandre et
pour | a Wallonie. Cbest | dinverse pour Bruxelles
la Walloni@5 milliards pour la Flandre).

Cette balance pos# des revenus primaires, essentiellement des salaires, peut étre mise en relation avec |
dépenses des agents résidents. Elle explique en partie le niveau élevé de la consommation des ménages w
par rapport au PIB régional, ce qui sera anakysd@@liliau chapitre 3.

En somme, |l a faiblesse relative de |l a productic
davantage, doit étre comparée a la demande qui émane des résidents wallons, et qui est plutét fonction de
revenusCette confrontation explique en partie que la balance des biens et services est, quant a elle, négati
19 milliards), comme il sera mis en évidence au chapitre 3. La balance des reuetiusgpdarsiesRRB,
compense donc partielletadrdance des produits

Pour poursuivre | 6analyse dans cette | ogique de
bal ance de transferts. Elle est plus difficile -
chapitre 6, laissant apparaitre aussi un flux net entrant de ressources pour la Wallonie.



RAPPORT S URIEWAIAGNNEGAPITRELPIB PAR HABITAN3D

6. Résumé

La position m®di ane de |l a Wallonie en Europe so0ec¢
malgré la tendance longue au rattrapage desrégioni ns avanc®es de | 6Uni on.
contexte de fléchissement de la croissance du PIB par téte des économies avancées européennes, la Wall
en effet mieux résisté a la crise que beaucoup de pays et régions europésmleesagditiomprdustrielle.

Depuis la fithes années 1996 ,taux de croissamitePIB par téteallon se rapproche aussi ldédcePI1B

par tétélamand.

Lé6®cart par rapport au nord du pays inesdistériguest out e f
bien avant les années septante, la productivité moyenne wallonne accusant déja un déficit important par rap
la moyenne du pays, grevant le PIB par habitant. Toutefois, les chocs pétroliers ont entrainé une baisse dt

doemptl olid &@wanl uti on a, °~ son tour, amplifi® |l a d®
Lébaccroissement progressif de |l a proportion de
rencontrées par les résidents wallons sur lelmarchér avai | i nt ®ri eur. Cet eff
considére un indicateur tel que le revenu régional -brutyreetualors une image sensiblement moins
d®f avorable de | 6®conomie r®gionale.

En somme, le niveau relatif du PIBemdérté&intre simplement que la Wallonie concentre comparativement peu
de valeur ajoutée intérieure par rapport a la population qui réside sur son territoirerdcagmsitionrde la

se doit donc doé°tr e®e X a mstougn, enantetbant enedviderce les interactidnd e
qui les lierdvec elle Les facteurs dobéattractivit® doébune act
®t udi ®s . Léensemble de ces questions seront abor
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CHAPITRE ANALYSE MACROSECTORIELLE DE
LA CROISSANCE WALLONNE

Olivier Meunier (0.meunier@iweps.be)

1. Introduction

Dans les pays industrialisés, le développement économique est depuis longtemps caractérisé par un proc
graduel de mutation stmette (Pilat al, 2006). De facon stylisée, on peut ainsi distinguer trois phases de
développement économique. Initialement, le secteur primaire concentre la majeure partie de la production

| 6empl oi . Ult®rieurelmeentsddDtavt madneintt par |16e rreed
ajout ®e et de | 6empl oi de I 6agriculture, au prof
l e d®cl in de | a part du s ameadeswnctivitesalesseivces maique er et
ph®nom ne de tertiarisation croissante de | 6®cor
Wal |l oni e sbébest naturell ement inscrite dans cette

En un peu moins dédupe pg®d®caivendel d 6®counomi e
modifiée. Cette transformation structurelle se mesure tant en termes de restructuration de la production q

r®al l ocation de | dempl oi entre |l es activit®s ®co
Léobgetchaepi tre est de documenter | 6®volution r®
deux indicateurs, la valeur ajdutéaut ¢ ( VAB) (section 2) et l 6empl o
comment sobest tmoangfeod mPstlraact ammeogiet producti on
mettons ensuite en ®vidence dans quell e mesure ¢

structure économique régionale.

Une derniére section élargit lepchamie | 6 anal yse sectorielle, afin
r®al l ocation entre branches dbactivit®. En part.
branche a une autre, au travers de la décomposition de la guomactivit€et exercice donne ainsi une

indication de | 6i mpact macro®conomique de | a dyn

Enfin, le cadre de référence de notre analyse repose sur les bases de données issues du mod
macroéconomigégional HERMREG (cf. encadré 2.1), de sorte que les évolutions récentes de la valeur ajout
et de | 6empl oi sont prolong®es par deljuslDi5sCeper s p e
derniéres projections sont donc brievemest déarite d ® b ut de chaque section.

de montrer comment | es tendances d®cel ®es par |
guel ques ann®es. La p®riode consi dtetigues officielle®t e n d
di sponi bl es -~ |l a date de r®daction de ces ligne

sectorielle retenu dans | 6analyse correspond aux
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Encadré 4. Description du modele HERMREG

Le modéle HERMREG est un modéle macroéconométrique, multisectoriel (13 branches) et mioiti
dont | 6objectif est de fournir dascamptphili jégondiERM
sbarticule enti r dERMEE®R®RaelecppP® mad |l e Bateéana
HERMREG réside dans la méthodologie utilisée pour déterminer les clés de régionabsatudteCrifees
facon endogéne en combinant deux approehepprocisifishareet une approche pa
économétriques multivariées.

Outre les agrégats de la comptabilité régionale, des projections démographiqes ettda taux d ® r
des perspectives en matiére de travail frontalier et de navettes sont également disponibles. Ces pro
march® du travail per mettent de pr ®v o iupée dt du®hdm
(cf. chapitre 5). De plus, |l e mod | e comprend
effet de serre (qui permet de fournir une régionalisation des perspectives nationale&&pmaiieceldidié d
finances publiques (cf. chapitre 6, section 6.
de leur revenu disponible pour chaque région.

La base de données qui alimente le modéle apporte, en soi, ugkxdaaagc @d besoins en statistiques des
macroéconométriques, qui plusasant une dimension régionale, sont en effet importants. Dans son ét
Ci est constitu®e de s®ries (r e espdirvestsiements, s'gmpl
population et de chémage. Les principes qui ont guidé a sa confection, comme notamment la cohérenc
de la comptabilité nationale et régionale, sont décrits paeBH$20i886).

Lestravau de d®vel oppement d6HERMREG sont | e r ®sul
f ®d®r al du Pl an, | 61 nst iIBSAH le Btudiedieast Vam de ¥laathse REGEHN
Depuis le printempg 20, une quatri me phase de d®vel oppem

progressive doéune bottonipi dars det systeme HERMREBMESn lte enodél®
transform® devrait pe al@ethines estimatiers issuesad cgssdersiersddével
sont également évoquées dans le présent rapport.

2. La croissance économiqgue par branche

2.1. PERSPECTIVES ECON®MIS DE MOYEN TERME

Le graphique 2.1 reporte les évolutions de la croissesleaidajdtatée totale de la Wallonie, de la Flandre et

de Bruxelles entre 1988 et 2020. Les statistiqgue
ainsi complétées au moyen des perspectives économiques de moyerR2@@Mhas281du modéle
HERMREG Le recours aux projections du modéle macroéconomique permet de compenser le délai ¢
constitution de |l a statistique officielle mais a
croissance économique miéss depuis 2009 et la survenue de la crise flhanclede i mport e d =
esquisser les grandes lignes

8 Le modéle HERMREG est décrit dans Bassili@2@08a).
9 Les perspectives économiques régional@20$bnt présentées avec plus détails dans Bhss{BEES).

10 es modéles HERMES et donc HERMREG sont des modéles de moyen terme. Leur finalité premiére n'est pas, a I
des modés conjoncturels de court terme, de fournir des prévisions fines pour chaque agrégat pour chague année, mais
de brosser le tableau du paysage économique qui devrait exister, sous I'hypothése de politique inchangée, a un horiz
six a sept ans éidentifier les éventuels déséquilibres qui pourraient surgir, se creuser ou perdurer & moyen terme.

11 Afin de mieux fixer les idées, les perspectives de croissance économique sont décrites en termes de progression d
plut!t que doautéelbute.Paunrappet le PIR estvégal &elausomme des valeurs ajoutées des branches
déactivit®, augment®e des implts sur | es produits (TYV
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Graphique 2. Evolution et perspective de croissance de la valeur ajoutée des régi@R0g§880
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Source IWEPS, IBSA, SVR et BRfddele HERMREG.

Pour rappel, en 2009, " I 6apog®e de | a crise fin
international et national a entra’ n®écdssionWesl | oni
régions belges ont toutefois renoué avec une croissance économique positive dés 2010, dans le sillage
regain de | dactivit® et des ®changes ®conomi que ¢
Wallonie. A padie lam2 0 1 1, l a brutale d®gradation du conte
Bel gique par un net ralentissement de | 6activite@
et jusqubdau pr emider ctertitme Pt®re od®k] 3.1 AL tdwuirnts® ®c
sbest inscrite en recul, tandis que |l a croissanc
2013, le redémarragaduel de la croissance dera uro et fétablissement progressif de la confiance des
agents ®conomiques, sur fond dbdéapai sement de | a
doéun raffermi ssement mod®r ® de | a cresilePBaalx e, s u
Flandre ne progressant pratiquement pas.

En 2014, premiére année de projection, le redressement de la contribution de la demande intérieure belge ¢
avoir logiquement, vu les fortes interdépendances économiques entre tebdlges ré@ficrhapitre 3),
stimul® | 6activit® de chacune dbébentre ell es.

Globalement, sur les deux annéef2@D4.3nous estimons que la croissance économique de la Wallonie a été
similaire a la croissance flaman@® tantlis que la progression dueREiBREgion de Bruxelegpitale est

évalueea® Si | es branches dont | édactivit® est peu |
mar chands) ont continu® ° apporter umddescaatlee de ¢
services marchands qui constitue le principal moteur de la reprise. En revanche, |s duaregie desrelai

branches dbéactivit® marchande expliquerait | a re
dans les deux agrrégions. La création de valeur ajoutée dans la construction, la branche énergie ou |
commerce et | 6horeca a ®t® faibl e, " 1 6instar de

de |l a croi ssance draton walonsretpliusganéralemard, betghs®Entre®@1L8 et p014,
la contribution a la croissance de ces branches a globalement étéetresuhibdela valeur ajoutée des
services de transport et communications a, lui, contribué a aksEaseeldesdrois régions.
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En 2015, selon |l es projections du mod |l e, | 6acc®
du redressement de la demande intérieure belge ont soutenu la progression des PIB régionaux. La croiss
éconmique est ainsi estimée @ &riWallonie, un rythme lIégérement inférieur a celui obtenu a Bruxelles et en
Fl andre. En 2016, | a croi ssanc &) eReoBlandraflyffamcess s 6i nt
qguodell e se ERIMABIWI,|I iesnerraiits o'n BIrowxneel contri bution -
des autres services marchands.

A moyen terme (2@020), la progression du PIB en Wallonie (1,5%) demeurerait Iégérement inférieure a |
croissance économique projetééardre et du méme ordre que la croissance attendue a Bruxelles (1,5%).
Cette évolution moyenne gomme toutefois un tassement de la croissance économique au sein des trois régi
fin de période.

L6®vol ution rel at i v e nalonne dahsderpaseé ratémolutioh abservee 2012 ®c o
ou estimée (202814)i a creusé ces dernieres années un écart de croissance a nouveau défavorable a Iz
Wallonie v#svis de la Flandre, alors que le déficit de croissance de la région raplianha [zaFlandre

avait eu tendance a se réduire jusque 2010 (cf. graphigien2)@% fortement en baisse a partir de 2014,

un diff®renti el wall on | ®3 rement d®favor-abl e, [
Capitalaccuse a nouveau depuis 2003, un écart de croissance négatif par rapport a la Wallonie, le fort différe
favorable a Bruxelles observé en 2010 apparaissant, de ce point de vue, comme une exception. Malgré ce
projections tablent surune fata @t i on de ce di f f ®r e na020€cf. graphique | 6 e n
2.2).

Graphique 2. Différentiel de croissance de la valeur ajoutée:Mialonie-landre et Wallonruxelles
ddonnées lissées (en pointsmlaurcentage)
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Note: les écarts de croissance de la VAB sont lissés par une moyenne mobile de 3 ans. Un résultat négatif delityoessardiéféréfiatielrable a la Wallonie.
Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biodéle HERMREG.

12Bassilieret al(2015).
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2.2. STRUCTURE SEGRIELLE ET CONTRIBMN A LA CROISSANGR BRANCHE

Les performances macroéconomiques de la Wallonie, comme de la Flandre et de Bruxelles sont le reflet

sp®ci ficit® de |l eur syst me product deb régiohsalcf.c o mpo
sectio2. . 2.1), doOoune part, et | es dynamiques r ®gi on
déautre part, expliquent ainsi l es disparit®s de
Pour rappel, noassvons retenu | e niveau de d®composition

HERMREG qui permet une analyse sur longue période. Cette échelle ne permet toutefois pas de rendre plein
compte de | a diver si t ®nisufisannentide dalspécialisation| pér ®appom & mi
débautres ®conomi es. Une d®sagr®gation plus fine
aspects ne sont par conséquent pas traités dans la présente analyse, ils sont tautifeidl abwatiésa

| 6 en2c.a2d rqRu i reporte des indices de concentration

Encadré 2. Concentration et spécificité des tissus économiques wallon et flamand

Lanotm de concentration renvoie 7 | 6in®galit® de
qui la composent. Nous la mesurons ici au départ de la valeur ajoutée brute publiée selon un détail g
les comptesrégh aux pour | dann®e 2012. Par mi l es dif
Herfindhal, | 6indice dbébentropie de Theil ains
Concentration et spécialisation de la Wallonie et de la Flandre

Wallonie Flandre
Indice de Herfindhal 0,051 0,042
Nombre de secteurs qui concentrent I'activité 20 24
Entropie de Theil -3,4 -3,5
Indice de spécificité de Krugman 0,34 0,40

Source ICN, calculs IWEP|
L6indice de Her fi ndriegades parts rlati®es des seeteurs dansdecatahrégiorhle |
0,016 (soft/le nombre de branghesl or sque tous | es secteurs son
provient dbéune seul eeshtr amlcthe . ®lLdHV @ de T e Walel dreir
ajoutée de la Wallonie est concentrée dans un moins grand nombre de branches que celle de la Flan

De son c!t®, |l 6indice dobéentr opi e ombéréedpardaurlogarithrse
val eur mi ni mal e 1théonbi@ derbhncloesp evsatl eduorn nn®aex i pnraurm ( O
branche concentre toute la valeur ajoutée. On remarque quesld FRméaseatie une concentriggerement moi
importante que la Wallonie3(d&

Quant aux sp®cialit®s ®conomi ques r ®gional es,
territoire de référence. Pour la Wallonie, de tels indices font généralamentappa | a s p ®c i al
dans le secteur pharmaceutique, les produits minéraux ou la métallurgie, en plus de diverses braneh
marchands (cf. par exerhpke ChiffreSlés de la Walloni&/EPS, 2015).-dela de ceévaluations branche

branche, |l a sp®cialisation sectorielle peutede
spécificité global proposé par Krugman, qui mesure la différence entre la structureggamueticeltbeda re
du pays, en sommant , en valeur absol ue, |l es

g®ographiques compar ®es. LOi ndi c atlireantre aadure speaf et
une sp®cialisation enti re dans des activit®s
0,34 alors québil est ®gal “ 0,40 en Fl andre

shgul ari se moins du reste de | 6espace nationa

la capitale explique naturellement son score élevé. Cet indicateur peut également étre mesuré de faco
alors loguement que la structure productive wallonne se démarque davantage de la structure bru
structure flamande.
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2.2.1. LA STRUCTURE SECTQREDE LA VALEUR WJEGE BRUTE BMALLONIE

Comme dans | a plupart d e dela®tcuctureodmpradgction desliragionsmbelgasl i s

est guid®e par une tendance |l ongue de tertiaris
production et la consommation de services reflete une transfordwatimmsgoe profondgydesage
déune ®conomi e i ndusdustrielle [Ed Wallohie, la pat dé8 dranthesde eservizes s t

marchands a nettement progressé depuis le début des années 198éxt ldesjsetwices marchands

wal | ons, q &en 198)réprésentaitiett 2008, a4ab/eilld de la crise finarfiéie|dB2eur

ajoutée régionale. En Flandre, la progression de la part des services marchands a été encore plus forte, pe
sur la méme période de%4%,89,%. A Bruxelles, le poidatifetles activités tertiaires domine naturellement

le processus de production, en raison du caractére essentiellement urbain de la structure économique
capitale, de sorte que la part des services marchands engrangeait une hausse moard idp#@enatteign

2008 (pour 68®n 1988).

Tableau 2. Structure sectorielle des économies wallonne et flamande (valeur ajoutée brute a prix
courants)€n %

1988 1995 2001 2008 2015 2020
WALLONIE
1. Agriculture 2,5 1,7 1,3 0,9 1,0 0,9
2. Energie 4.4 3,4 3,3 3,1 2,9 3,1
3. Industries manufacturig 22,0 19,2 18,2 17,3 14,0 13,3
4. Construction 5,6 54 52 58 6,0 59
5. Services marchands 46,8 52,2 54,0 55,2 57,4 58,8
6. Services nomarchands 18,7 18,0 18,1 17,7 18,8 17,9
7. Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
FLANDRE
1. Agriculture 2,4 1,8 1,6 1,0 1,2 1,2
2. Energie 49 3,9 3,4 3,0 2,9 3,2
3. Industries manufacturig 27,8 25,0 23,2 18,7 16,4 154
4. Construction 6,1 59 5,7 6,4 6,3 6,2
5. Servicanarchands 45,9 51,9 55,1 59,5 61,4 62,9
6. Services nomarchands 12,8 11,6 11,0 11,3 11,8 11,2
7. Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.

Au sein des services marchands, ce sont les servicepasesequi constituent le principal moteur de la
tertiarisation du systéme de production en Wallonie (cf. tableau 2.2). La part de Eulnessbevibes «
marchands, qui regroupe principalement ces activités, a ainsi enregistré meraderdissmts de
pourcentage nt re 1988 et 2008, repr ®<94 detlaavaléur ajoutée e t e d

| 6®conomi e wall onne. Cette pr% e eurtdutiadruxelesf@B,2e nc or e
Outre lesservicesaunt r epri ses, | es parts du commerce et de
sociale se sont ®gal ement renforc®es en Walloni

12,84 al or s qu6%®énlFlanc sbEh ®&Vaachea le poids relatifede 18 braacké et action

sociale> dans la structure productive est plus important en Welanie (s les deux autres régions

bel ges. Seul e |l a part des s er vecutserda période.&En2008¢la s s ¢
part de la brancherédit et assuranceatteignait ainsi%.&n Wallonie comme en Flandre, mais représentait
14,3%de la valeur ajoutée a Bruxelles.
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Tableau 2. Structure sectorielle desrgices marchands en Wallonie et en Flandre (valeur ajoutée brute
a prix courantsp(%)

1988 1995 2001 2008 2015 2020
WALLONIE
5. Services marchands 46,8 52,2 54,0 55,2 57,4 58,8
a. Transports et communicg 6,4 7,7 7,8 7,2 6,5 6,2
b.Commerce et horeca 11,5 11,4 11,2 13,0 12,6 13,2
c. Crédit et assurances 3,5 3,6 3,3 2,7 3,3 3,0
d. Santé et action sociale 7,6 7.9 8,1 8,4 10,1 10,3
e. Autres services marchani 17,9 21,6 23,6 23,9 24,9 26,1
FLANDRE
5. Services marchkan 45,9 51,9 55,1 59,5 61,4 62,9
a. Transports et communice 5,9 7,4 6,6 7,5 6,6 6,3
b. Commerce et horeca 14,4 14,3 14,2 16,4 16,0 16,7
c. Crédit et assurances 3,5 3,9 3,5 2,7 3,3 3,1
d. Santé et action sociale 53 57 6,2 6,6 7.8 7.9
e. Autres services marchani 16,9 20,5 24,5 26,3 27,7 29,0

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.

A cb6té des activités tertiaires commerciales, les seritas ©oh a n-ddire prircipatement

| 6admi ni strati ompartippg®pgageeanert d0®dPvat oppement ®
particuli rement ®vident p o paoulapadic® dudaguaticeipar axemplea r e
Cependant, cbest de | a v alguadécoumtepresso@rees affecteesaux ul e s
services namarchands, notamment au travers des prélévements obligatoires. En Wallonie, le poids des branc
normarchandes dans la structure productive est resté relativement élevé, @ytonacte dBideau
observ® en fin de p®riode " Bruxelles, qui acecue
capitale nationale et européenne.

Entre 1988 et 2008, | e poids de | 6i redt@dslabaisse manu
dans | 6ensemble des r®gions (cf. tablpaadansh. 3) . l
val eur ajout®e s06®l evait encore ° 22,0% en 1988,
inférieureawop ds de | 6i ndustri e ma nte.fCapertdant, la contractioh dealana n d

part du secteur manufacturier est proportionnel!/l
contre un cinquiéme en Wallonie). A Bruxelle 6i mportance relative des b
réduite, tombant de9®&®84,06. En Wallonie, la création de valeur ajoutée demeure principalement localisée
dans la production de biens intermédiaires, dont le poids relatif en 2@d8edégerement plus important

guben Flandre. En revanche, | a branche des biens
repr®sentent en 2008 wune plus | arge portion de
br anche construction, elle enregistre 200unrette

baisse intervenue en Wallonie, comme en Flandre, au début des années 1980.
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Tableau 3. Structure sectorielle dedi ndustri e manufacturi re en Wal
brute a prix courantr{%)
1988 1995 2001 2008 2015 2020
WALLONIE
3. Industries manufacturie 22,0 19,2 18,2 17,3 14,0 13,3
a. Biens intermédiaires 12,2 10,7 10,2 10,9 8,2 7,9
b. Biens d'équipement 4,3 3,7 3,6 2,8 2,5 2,3
c. Biens de consommati 55 4,8 4,4 3,6 3,3 3,0
FLANDRE
3. Industries manufacturie 27,8 25 23,2 18,7 16,4 15,4
a. Biens intermédiaires 12,5 11,2 10,5 9,1 7,7 7,4
b. Biens disiipement 7,1 6,1 5,8 4,2 3,7 3,5
c. Biens de consommati 8,3 7.7 6,9 55 5 4,5
Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biodéle HERMREG.
A partir de 2009, | 6®volution de | a strucimure dbo
induit par la crise financiére et ses répliques (la crise des dettes souveraines de la Zone euro, notamment
«industries manufacturieres dont | 6acti vit® d®pend en grande p
intégration dans lesohais de val eur 7 | 6®chell e europ®enne,

commerce mondial, de sorte que leur poids dans la valeur ajoutée régionale se serait partout réduit. Ce repli p
avoir ®t® plus margu®memt Walnl gmii s oqqu @eédmu nkel dod 1t e,
wallonne des biens interméslidgtelativement moins affeetéles fluctuations du commerce international, en
raison de sa composantenmamcthande et/ou plus abritée de la concurreistgeedtépart des activités
tertiaires dans | a structure de production r ®gi C
2015. En Walloni e, ce mouvement, dont | e -ryt hme
crie, aurait notamment été soutenu par la progression de la part desrsarcltasdsost des branches

«santé et action sochaket «autres services marchandsa crise devrait pourtant avoir plus durement touché

| 6acti vi t Gomeharcetlhaecs) doat te pdide se gerait resserré.

A moyen terme (22020), la prépondérance des services marchands se renforcerait dans les trois régions. E
Wal |l oni e, |l es branches dbactivit® t aelapéroderde , qgui
projection, atteindraient¥86182020. La part structurelle des services marchands demeurerait moins importante
en Wallonie (5%Ccontre 6298 en Flandre), la croissance économique wallonne continuant a reposer
proportionnellement plusles services roarchands. Le poids de ces derniers devrait toutefois se réduire, en
Wallonie comme en Flandre, en raison des politiques de modération budgétaire planifiées. Au sein des ac
marchandes, la part de la branchedresservisenarchands dans | a val eur ajout ®:
encore el |l e s6®I v éocantrd 2%8en Flandre). jAlela de cettenbranchepBngifale, la
création de valeur ajoutée wallonne proviendrait principalement desrbraed®storesaet «anté

et action sociate qui constitueraient les activités dont le poids dans la valeur ajoutée régionale est le plt
important apres lesutres services marchands

Corollaire au processus de tertiarisation, la régrésgiart des activités industrielles devrait se poursuivre

sur la période de projection. En Wallonie et en Flandre, cette désindustrialisation serait relative : la contract
|l a part de | d6industrie manufaompagneeadanpabadd
production de | a branche en vol ume. En Walloni e
manuf act ur i %parars ddslquevtagartalé l& branchd se Bduirait en projectiongpour atteindr

1332%en 2020. En Flandre, tandis que | 6output de | €
de 1,% par an entre 2015 et 2020, le poids économique de la branche devrait baisser, en termes nomine
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j us q ween 20205A Bruxellesen revanche, cbest tant | a part

manufacturiere qui se tasstrdie poids de la branche pourrait ne plus représentrdputa 2;aleur
ajoutée de la capitale en 2020.

Le graphi que on2obsgrvée et projatée des pads®lane la uateur ajoutée totale des principales
branches d&aourtunevséléction de aldtels entren 188 et 2020 (histogrammes horizontaux). Le
graphigue indigue ®gal datepissemdntoarédpdideaparts gectaribllasl e d e
entre 1988 et | d6horizon de projection (2020) (hi

|l a part des services marchands danwcentage (ppeehtreur a |
1988et2020 | a r®duction de |l a part ¢m | i ndustrie ma

Graphique 2. Evolution de la structure sectorielle de la valeur ajoutée brute en Veéal¥énie (
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Source : WIS, IBSA, SVR et BRRodéele HERMREGalculs IWEPS.

2.2.2. CONTRIBUTION A LA C38ANCE DE LA VALRURUTEE BRUTEMRLLONIE

Léanalyse des ®volutions sectorielles peut ®g a |
économique. La contribuionsh e br anche dbéactivit® " | a cr®ation
part dans la structure des activités économiques régionales, mais aussi par le dynamisme de croissance
entreprises qui la composent. Concretement, la codtnbutiendb r anche mesur e ai nsi
ajout®e (ou de | demploi), pond®r ®e par | e poids
sorte que la somme des contributions sectorielles égale le taux de croistzuncajoigtde totale. Les
contributions a la croissance de la valeur ajoutée des principales branches sont reprises dans le tableau 2.4

En Wallonie, comme dans le reste du pays, ce sont les activités tertiaires qui constituent, sans surprise, au I
de | eur poids, | e principal mo t aeittes serdiaes rhatci@gde n o mi e
gue composent en grande partie les services aux entreprises, apportent en moyenne la plus grande contribt
la croissance économiquerélgions. Au cours de la période2098] la contribution de cette branche a la
progression de | a valeur aj ou%parean. daecroissanceMallonn® ni e
est également soutenue, comme dans les deux autres tégam)piaution relativement forte de la branche
«transports et communicatieindans une moindre mesure, peoreerce et horeganais aussi, plus en

Wal |l oni e qu 6 sawvicéshemarchands, par | es ¢
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Tableau 2. Contribution sectorielle a la croissance de la valeur ajoutée brute en Wallonie et en Flandre
(en%)

19881994 19952001 20022008 20092015 20162020

WALLONIE
1. Agriculture 0,02 -0,03 0,03 -0,01 0,00
2. Energie 0,02 0,13 0,04 0,03 0,02
3. hdustries manufacturiére 0,10 0,83 0,51 -0,29 0,20
4. Construction 0,12 0,09 0,19 0,10 0,10
5. Services marchands 1,53 1,04 1,01 0,47 1,12
6. Services nomarchands 0,05 0,16 0,24 0,10 0,10
7. Total 1,87 2,21 2,03 0,43 1,50

FLANDRE
1. Agriculia 0,05 0,04 0,01 0,00 0,00
2. Energie 0,00 0,01 0,09 0,10 0,02
3. Industries manufacturierg 0,48 0,96 0,19 0,03 0,20
4. Construction 0,12 0,14 0,21 0,10 0,10
5. Services marchands 1,80 1,51 1,51 0,53 1,22
6. Services nomarchands -0,02 0,07 0,14 011 0,06
7. Total 2,42 2,76 2,19 0,80 1,68

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREGalculs IWEPS.
Note: moyennes arithmétiques sur les périodes considérées.

Si la croissance économique de la Wallonie repose donc de plus en plus sunla pdoducts er vi c e s,
activités industrielles demeure important. Modérée a la fin des années 1980, la contribution a la croissanc

branches industrielles sbest nettement af fermie
sbedeoufun peu en moyenne dans | es ann®es pr ®c ®dze
contribution de | 6i ndu%dmnm imoynrammud.acAwrdeirre cdd tled
cbest | a biens atermidites> guieasappgrté en moyenne la contribution la plu$doétéa(0,4

croissance wallonne. Autre Dbranche industrielle,
dynamique de création de valeur ajoutée durant les arinée2D@8 , nda cependant afj
de |l a p®riode, gqguwdhune contribution |Iimit®e (0,1
Au regard de | 6®volution des performanc®8sector
on notera encore que la contribution Bdanme desautres services marchandst en moyenne et en

g®n ®r al plus forte en Flandre qubéen Wallonie. Ce
de sorte que | 6®cart de cr oi sabm@ ercgeande partie par cette F | a
di f f ®r ence. En d®but de p®riode, en revanche, |
provenir de | ddindustrie manufacturi re. Durant |
effet du fort dynamisme de | 6industrie beasnuf act
intermédiaires. Le graphique 2.4 reporte | 06®cart qui s®

des branchesrdustriemanufacturiérest «autres services marchands la Wallonie et de la Flandre. Un
résultat négatif indique que la contribution de la branche est supérieure en Flandre.
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Graphique 4. Contributions a la croissance de l&wahjoutée totale des branchesutres services
marchands et dndustrie manufacturiere différence Walloniglandre (en points de pourcentage)
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Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREGalculs IWEPS.
A partir de 2009, la dégradatibndde nvi r onnement ®conomiqgue internat
la structure productive wallonne.ihdssiries manufacturiérgsarticulierement ldgens intermédiaires
dont |l 6activit® d®pend | Heatge lmmordsité das principausn marachés e x
déexportation wallons. Entra n®es par | 6industri
affectée, principalement la branche « autres services marchands >, reais ausginroeecac i dee t | 6 h

transports et communicatidtar contre, la contribution de la brasactié et action sockakest devenue le
second soutien a la croissance régionale, apaagéssservices marchands

A moyen terme (22D20), la dynamigiesreprise économique de la Wallonie reposerait notamment sur une
contribution a nouveau élevée de la branche « autres services marchands poappottantdssance

de |l a valeur ajout ®e, | a ¢ o nanta 0,fointt La eraissadce wallanmed u s t
b®n ®f i ci erait ®gal ement do usargéecaotiontsociele ut i on encor

La pr®pond®rance des services marchands dans |
compositonsect i el | e de | 6empl oi wall on.
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3. Loempl!l ol par Dbranche

Loempl oi i nt ®ri eur doébune r ®gion recouvre | O0enser
cette région, quel que soit leur lieu de résidence. Le graphique 2.5 repodmissatarex aleservés et
projet®s de | 6empl oi i nt®rieur des r®gions entr
comme pr ® c®demment pour | a valeur ajout®e (cf.
et degperspectives de moyen terme.

N

Graphique8. Evol ution et perspective de c2020ér®¥ ance d
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Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.

31. PERSPECTI VMSIINTERIHUR WANILOMOYEN TERME

En 2009, | 6ampleur de |l a crise ®conomique | ai ss:
cr ®at i oses Waldnie, cogmmme dans le reste du pays. Cependant, confrontées au ralentissement de
demande, lesentiegres ont privil ®gi ® | a mise en Tuvre de
de travail, esp®rant ainsi -drbéeituavrrdee rq ulael inid Ment Ed
largement tiré avantage des dispositifs ptiatitseailCes mesures ont certainement permis de limiter la
d®gradation de | 6empl oi -0i3). E®2010ec12011,vearétdurorapidepde tad a n
croissance mais aussi le prolongement des disposiésami@mené unerepripr ®c oce de | 6em
Soutenues principalement par le redressement des embauchesilassérsiees marchanda «santé

et action socialeet le €ommerce ethoréca | es ¢ r &aet isoonnst dabiennspil oGl ev ®e s
ces deux années, a prés de0Bostes (1,3% en moyenne). A partir de 2012, le fléchissement de la croissance
®conomique, que vient renforcer | 6arr°t des prog
dynami que fomplbie de cr ®ation dobéem

La progression de | 6empl oi sbajuste traditionnel
guben 2013, | 6empl oi int®rieur des r®gions est |
2014, Inteanftf edremilase&r oi ssance ®conomique des r ®gi c
des embauches, en raison doéun mouvement de resta
de basse conjoncture, les mécanismes de rétentimirded T uvr e font en effet de

ddéajustement . Les pertes doéempl oi i nt ®rieur entr
effacées en 2014.
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A moyen terme (2@020), en phase avec le redressement progi@ssidissance économique, le rythme
moyen de cr®ation nette dobéempl o%parae)id cewadesldeurn i e s
autres régions @eét 0,8%par an, respectivement pour | at Fl andr
not amment par | 6®r osi -0, pdrean éndneyenpd), i se ipourdudy@ieantbyem t
terme, alors que | e n ndaRruxeldsili0%)@gndrait d semenfercere Q@etteF | &
évolution moyenne masquedtaute s un f | ®chi ssement des rythmes de
en fin de p®riode de projection, induit par | e 1
des gains de productivité. Ainsi, sur la périeti2P2p18 s cr ®ati ons nettes dobéempl
7 900 par an en Wallonie (ou 47 000 emplois cumulés), 21 500 personnes par an en Flandre (soit prés de 1-
cumulées sur la période), et prés de 4 300 en Région bruxelloise (J0@0peapldis 2Emulés).

3.2. STRUCTURE SECTOREHEL CONTRIBUTIONA CROI SSAWOE DE LOE
WALLON

Dans chacune de ces régions, les branches sbmtéa et action socklet des autres services
marchandsconserveraient a moyen terme un réle motewrdesafae de I'emploi, comme observé par le

pass®. En effet, | a dynamiqgue de progression de
depuis le début des années 1980, de sorte que la part de ces deux branches dans laigteictare économ
| 6empl oi int®rieur des r®gions ndba cess® de sobac
services marchands a engrangé une hausse de 8,5 points de pourcentage entre 1981 et 2008, pour atteir
cettedate 192 lapat de | 6empl oi de | a branche sant® et a
de 6,%en 1981 a 12 n 200 8. Bi en que | e gteriaidkes soitigiobaleraemtt r e s
orient® 7 | a b ai s sranched dé seivites marchdhdowharchandseeprésantab | e  d e
en2008,80%d e | d6empl oi i n t%®nm Flardveret preade BAMBIUXglleslont r e 78, 0
Tableau 3. : Structure sectori elflimanddndd | e mpl oi I nt ®r i e
1988 1995 2001 2008 2015 2020
WALLONIE

1. Agriculture 3,3 2,7 2,1 1,7 1,4 1,2

2. Energie 1,4 1,2 1,1 1,1 1,2 1,2

3. Industries manufacturig 18,1 15,4 13,8 12,4 10,5 9,7

4. Construction 6,3 6,8 6,8 7,0 6,8 7,0

5. Services maands 47,3 51,1 53,8 56,0 59,0 60,8

6. Services nomarchands 23,6 22,8 22,3 21,7 21,1 20,1

7. Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

FLANDRE

1. Agriculture 3,2 2,7 2,3 19 1,5 1,5

2. Energie 1,7 11 11 11 11 11

3. Industries manufaetas 24,4 21,2 19,3 15,9 13,2 12,1

4. Construction 6,1 6,8 6,4 6,4 6,3 6,3

5. Services marchands 46,9 52,0 55,6 59,3 62,7 64,4

6. Services nomarchands 17,8 16,1 15,3 15,5 15,3 14,6

7. Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Source : IWEPS, IBSY¥RS®t BFPmodéle HERMREG.

A I édinverse, | 6®rosion de | dempl oi industriel de
rel vement de |l a productivit® attendu esdctividgs ruct u

plus expos®es “ | a concurrence internationale. A
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i Nt ®r i eur -ikerdduitWepredsquenla reoitiés passantde23,981, a 12¢%en 2008. Le déclin
de | Oirelustpidl, cqui est du méme ordre en Flandre ¥den271,881 a 13®en 2008) est
proportionnellement plus important encore a Bruxell&sefu&921G £den 2008). La désindustrialisation

de | 6empl oi néest don dermesade créatoh detvaleurajputée, mammabsolueplae s t
di mi nution de |l a part de | 6industrie manufactur
cependant , qudune partie des peret elsa droeecnhpdroci h ei nd
grande efficacit® dans | 6industrie manufacturi |
partie du processus de production industrielle v

A partir de 2009, la déaélEm du commerce international, qui a fortement impacté la croissance de la valeu
ajout®e de | 6industrie manufacturi re, a rendu |
cette branche. D s | o rstsie mahutacturie®dan articudier, erd Wallohig lap a
production de biens inter m®di ai r2@l5, 8 eagderituéespare st p-
rapport aux années précédant la crise. Corollairement, la progressigradediesgueiees marchands
walloes 6 est prolong®e entre 2009 et 201&utresservictes | 6 ef
marchands et «anté et action sociale dans | 6 empl oi total . En revanc|
| 6 e des branchescemmerce et horecat ¢ransports et communicétions 6 e st pour sui vi e.

Amoyenterme (22l 20) , | e poids des industri é&enWallomeuf act u
(contre 119%9en 2013). Il serait a peine dé 2Bruxelles (contre%,&n 2013), et tomberait a%2/1
Flandre (contre %8 n 2013) . La part dans | d6empl cid ledes r ®c

branches gonstruction et «énergie», devrait peu évoluer en projection. Alessirvices marchands, la
progression de la part des brancha#écet action sockalet «autres services marchandgvrait se

consolider en projection en Wallonie, comme dans les deux autres régions, alors que le poids des bran
«commerce ebleca», «transports et communicatien«crédit et assurancefiéchirait. Par ailleurs, les

mesures sha@®@g®t @amires mi ses en place par |l es diff
de | 6empl oi-madlasds, doatl pacéeésdaas | dempl oi se replier
Le graphique 2.6 reporte | 6®volution observ®e et
wall onne dans | 6empl oi total, p 0 u res honzentasx®lee ct i o
graphigue indigue ®gal dateraissemendca rguttdmriparts gectaribllasl e d e
entre 1988 et | 6horizon de projection (2020) (hi
2020, lpr oportion de travailleurs employ®s dans | 0i
84points de pourcentage, tandis que | a part de |

progresserait de 13,5 points de pageent
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Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedéle HERMREG ; calculs IWEPS.

L6®volution de |l a strefthterededel &6emptoi but®igdomna
branches déactivit® qui composent | dappareil de
des différentes branches ne différe pas significativement entre la Watidnée ©n remarquera cependant

gue la contribution desitkes services marchanest systématiquement supérieure en Flandre, en particulier

en période de hautmjoncture (cf. graphique @& plus grand dynamisme des entreprises flamiandes de

branche, conjointement au recul moi ns marqu® en
| 6essenti el de | 6®cart de croissance de | 6empl oi
sociaux qui présidenttfecdisparité ne sont cependant pas investigués dans le cadre de ce rapport.
GraphiqgueZ. Contri butions “ | a c¢r oiastessardces nrehamdd e mp |l o i
en Wallonie et en Flandre 12883 én%)
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4. Analyse de la productivité du travalil

Les ®volutions de | a valeur ajout®e et de | 6emp!
productivité du travail.

La productivité constitue ®| ®ment central dans | 6analyse de | a
avec laquelle |l es ressources de | 6®conomie sont

| 6am®l i orati on du niégioa é&fuchapibe Avravers ldues effets suglestcatits dee  d
production et les revéhusda des opérations de redistribution, les gains de productivité sont un facteur de
croissance économique.

Nous avons retenu comme indicateur de produetipitp, et entre | a val eur aj ol
mesure de la productivité apparente du travail. Plus aisément mesurable que la productivité totale des facte
productivit® du travail est Ir&ien djiudeetl dwer ilndgd i pmlues
travailleur produit et donc, quel est le revenu réel a distribuer dans la population, la productivité du travail mi
mi eux que | a productivit® multifact&NVil®98). e, | e p

En Wallonie, comme dans le reste du pays et dans de nombreux pays industrialisés, les gains de productiv
travail ont connu un tassement régulier depuis le milieu des années 1970. (Cettha@pidtation est en

partie influencpar la baisse de la durée moyenne du temps de travail. Cependant, le processus de tertiarisati
évoqué précédemment, est aussi souvent présenté comme un des canaux principaux du ralentissement tenc

de la productivité, les gains de productivité¢ @@dnus r api des dans | 6i ndustrie
Dans |l a suite de cette section, nous d®crirons ¢
Wal |l oni e depuis 1988 et quell e potwjeaicans HERMREG)e | eu
Ensuit e, au travers dodébune d®composition comptabl

productivité wallonne seront mises en évidence. Cette méthode de décomposition permettra égalemer
distinguer les dffesur la croissance de la productivité des dynamiques sectorielles de la recomposition de
structure de | dempl oi

4.1. EVOLUTION ET PERSHEE DE CROISSANEHE.B PRODUCTIVITEWINNE

L6®volution | iss®e entre he8 padtes2bo@nddhesgaidbract
report®e dans | e graphique 2. 8. Les gains de pr
début des années 1990, avant de se réduire. Sur la période précédantdai8)sdéa(tBdssce de la

productivité agricole est toutefois demeurée proébp der5,0an en moyenne. Dans | ¢

le ralentissement de la productivité est intervenu plus tardivement, a la fin des années 1990. Entre 1987 et
latendancedegad de productivit® par t ° tparanelLesrghingsele br an
progression de | a productivit® de | 6industrie ma
Croi ssance moy @panaen deen tlrdeo r2d0rO0e2 deet 32,040 8 . Ay sein
branches enregistrent toutes trois des tauxsske dha la productivité soutdauproduction de biens
intermédiaires se distinguant toutefois par ses gains de productivité Blestoddeamoitié des années

13Schématiqguement, conamappelle par exemple Gamache (2005, p.11), les gains de productivité, qui tend a abaisser le
co¥%ts de production, favorisent une baisse des prix d
de vie de ceux qui achétentrlesgui t s et services concern®s. Déautre p
salaires réels plus élevés et de fournir de meilleurs rendements aux actionnaires, sans compromettre leur pos
concurrentielle
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1990. Dans la branchénergie, la forte décélération des gains de productivité observée en début de période
correspond au mouvement de contraction derflavalg o ut ®e jquusiq usd0eens t1 9p95u.r slLuai vp
l a productivit® sb6best ensuite stabilis®e jusquoda
années précédant la crise. Les gains de productivité dans la construction tendent a étre inférieurs a ceux engt
dans | 6indupusgeda&ktnmirlkiceu des ann®es 1990, il s
d®cenni e suivant e, i%paransedHt® 1987et2008s ent en moyenne

Le ralentissement de la productivité dans les services marchands est progiesaj@oRrootmsmea

la fin des ann®es 1980, |l es gains de productivit
m° me au cours des ann®es pr®c®dant directement |
19952008, la croissance moyenne de la productivité de la branche est proche de zéro. Cette situation ma:s
cependant une certaine hétérogénéité de la productivitBrdashssides services. Les services financiers

et la branchetransports et comrication> ont enregistré sur la période des gains annuels de productivité de

| 6or detoe AMel Bi,Bver se, | aautrpsrsendcascnaichemet ®antél & action r an c h
social s best en moyenne d®t ®reindr Rec -@PoEri @Oy MBI et -
gue | e niveau de productivit® du commerce et de

Graphique 8. Evolution tendancielle des gains productivité du travail en Wallonie par drEBéhe
2020
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Note | a composante tendancielle des s®ries dPeescgtai ns de pr

A partir de 2009, confrontées au fort ralentissement de la siem@apgesés ont préféré aux licenciements

l a mise en Tuvre de strat®gies visant " r®dui r e
®conomigue sbdest ainsi accompagn® dobéunesottedontr act
gue | a productivit® du travail sb6est repli®e (De

Cette stratégie de rétentiondelmndainuvr e a donc contri bu® ~ retarde
Le d®I ai de | 6ajustemeanchasi ddbaepienida®t kas fom
effectivement soumises a une forte concurrence internationale, ce qui les pousse a comprimer continuelle
leurs codts salariaux par unité produite, notamment en renforgant leur produdivigépAtiockeup®09

2015, l e recul de | 6empl oi dans | 6industrie man:
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globalement une Iégere hausse de sa produébgt@ (0,5 a n ) . En revanche, | a pr
serviceamarchands ne devrait pas avoir donné aux entreprises la possibilité de restaurer leur niveau
productivit®. Au contraire, l es pert eOsoparan.pr od uc
Au sein des services, ce sontle conentercd 6 hor eca et | es autres serviec
plus fortes baisses de productivit®. A | od6inverse
s6°tre accompagn®s doéune er @ceu crteigoan nd ed el € ubra cpé rvsi ¢
serait accompagn® dbéune progression relativement

A moyen terme (2@D20), la Wallonie enregistrerait des gains de productivité réelle perp@teade 0,9
dans | 0ebsamilhesdadHacti vit® marchande. Cette p
rattrapage de | 6®volution nettement peu favor al
manufacturiéres constitueraient, en projection, une souresdenpaissdance de la productivité moyenne.

Les gains de productivit® manu%pacan surla période 2017 0 et
2020. Dans |l es services marchands, | adondespains se at
de productivit ®, qgui f b &téndues: laaiprtogredsios de llagroductivite des ¢ r
branches autres services marchands«anté et action sockaldemeurerait atone en projection, tandis que
lestranspprs et communi cation renoueraient aWparan.des (a

Enfin, |l e tableau 2. 11, en annexe, reporte | es
| 6®v ol uti on dmductigtépaméte décatiesus.r i el s de p

4.2. DECOMPOSITION COMBPEADES GAINS DE PRQTIVITE

On le vaoit, les niveaux de productivité et leurs rythmes de prolgsesg@nou attendus ar i ent doéu
branche dobéactivit® énnbt@hmmedatler eiCle@re natan\Vi,c a&arodnme2 0
des différences de productivité entre les branches, une nouvelle répartition des emplois entre activités ten
affecter | 6®volution de | a psrtord ubcuttiivoint @ eg |Iodbeanh pel
productive vers une activit® peu productive aur a
ci résulte en effet, a la fois des gains de productivité engrangés au sein de chaque earaftejerais éga

variation de |l a composition sectorielle de | demp
1 est d s lors possible de d®composer compt abl
| 6®conomie en distinguant | es ef fixade coissamce gecdlac t | f s

productivité a structure inchahgée

La premi re composante calcule |l e taux de crois
structure sectorielle de | 6empl oicroi®anceiatstructteeme ur ®
inchangée est ainsi obtenu par la somme des taux de croissance de la productivité de chaque branche pon
par la part de chacun de ces secteurs dans la valeur ajoutée totale a la période précédente. La secc
mposamte stlraetfue te, mesure | 6effet desadrer ansf el
i mpact doébune modification de |l a structure sect
aque branchpodd@®s ®edopmpl ba pobdubectivit® relati
structure est | 6indice dbébune restructuration
e | 6effet crois® de | anewar idaet isonmr udce ulrae . p rCed u cetfi
comme le produit des deux précédentes composantes. Il est positif lorsque ces deux effets sont complémen

O o o0 — O
® 5 O O

14Voir par exemple Farberger (ZD@@ner et Szirmai (200) ou encore Antipa (2007) ou Schreiber et Vicard (2007) et pour
une étude portant sur la Belgique, Biatour et Kegels (2015).
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c O0-adire lorsque la productivité croit (décroit) dans un secteur qui emba)yatenfigatifciorsque les

deux effets sont substituts, a savoir pour les branches enregistrant des gains de productivité tout en diminua
maind 6T uvre (Biatour et Kegel s, 2 015) shifishaaederra®t h o d e
productivit®, est pr®sent®e dans | 6encadr® 2. 3.

Loint®r°t de Icalecip®mdebntbddee neesstur@wvwi dedntmpact de | a
| 6empl oi, soit -dléda utveret,i asruirs d tdi®x ro ndoequiela dyreadnitue n n e .
des recompositions derlasst t ur e d 6lapmetformarice miacroéoohdriependanty un second
int®r°t de cette d®composition tient ®gal ement

cros sance de | a productivit® r®gionale, de sorte
la productivité. Cette analyse en contribution est abordée apres le calcul de décomposition de la croissance
productivité agrégée. Get®c o mposi ti on est enfin appliqu®e ° | 6
Encadré 3. Méthode de décomposition comptable de la croissance de la productivité
Anal ytiquement, |l a d®composi ti orit Ceterfprinuatoh est repes
Antipa (2007). .

“ no“ V& —— n o &-

1) 2) 3)

Ou (1) taux de croissance a structure inchangéba(@ement de structure ee{ft croisé
Avec “ =la poductivité du travall,
®st | 6i ndiGetee sdke |16a nbdriacnec hdee | 6ann®e
“ , le taux de croissance de la productivité epte¢o

—, la productivité du travail de et

C

O = la valeur ajoutée en volume

n —,lapartdelabrand@dkans | a valeur ajout®e de | 6®¢
0 = emploi total

¢ —, la part de Waesmpl o@dnglelod @¢ dir @micer e

33 & & |l a variati onpet@ | 6empl oi entre

4.2.1. LA DECOMPOSITION BECROISSANCE DE ROBUCTIVITE WALLONNE

Les r®sultats de | a d®composition comptable des
le tableau @.

Tableau &. Décomposition de la croissance de la productivité en Walidhe (

19882008 20092015 | 20162020
19881994 | 19952001 | 20022008

Productivit® de 1,43 2,01 1,35 0,94 0,02 0,90

Croisance a structure inchangée 1,31 1,83 1,21 0,89 0,08 0,99

Changement de structure 0,28 0,46 0,27 0,10 0,13 0,14

Effet croisé 0,03 0,04 -0,03 0,03 0,01 0,00

Source : IWEPS, IBSA, SVR €t Bigdele HERMREG.
Note | 6additivias® meeisntre®swd teant sr anidosesnt de | 6utilisation de mo

La lecture du tableaui2z®®di que que, sur | 6ense mi200® lagdregressian p ®r i
de la productivité moyenne en WalloBh) ¢(Egulte principalement des gains moyens de productivité a
structure constante 1¥3 Ce premier effetfirm anche nodexpl i que cependant
moyenne de | a productivit® wal |l onn eeffet dpstiucture®s ul t
positif (0,28) . Enfin, | 6i nt er a ¢Q03)mais négative; la sontribetionxdesedéuk e t s

composantes inted interbranche étant plutét substitut que complémentaire.
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La pr®pond®r an c ec:adl.ea sttuétwef irfclrangéei asttun gédultabquiacdneorde avec les
conclusions des travaux r®cents de |l a |itt®ratur
| 6i mpact de | 6®volution dea Ita astaridc tdierse psag/cst arei e
Japon et des Etdtnis, induit en moyenm émpact plutdt faible sur la croissance agrégée de la productivité
du trava# (p.22), qui estarggement dominée par les effets de croissance de g pnicilmtvicheithin

effetdt» (p.37). Ce résultat est notamment confirmé par Antipa (2007), sur l2@@6oda Hi®&ature met

®gal ement en ®vidence | 6effet g®n®ral ement favor
Comme le note encore Peneder (2005), la raison en est que les branches de services marchands dont la pat
| 6empl oi total sb6baccroit, enregistrent des gains

supérieurs aux addiviindustrielfés

La d®composition de | a productivit® reste sensick
de la période 198808 (cf. graphique 2.9). Le ralentissement de la productivité wallonne décrite précédemme
estdoncpou | a plus grande part attribuable © |1 6essou
branches. Cependant , | 6effet favorable de | a mot

notamment en raison de la diminuticéficu rdlatif de productivité industrielle par rapport aux services
marchands.

Graphique®2. D®composition de | a croissance de | a pr of
(en%)
2,5

2,0

15

LLLt

1988-2008 1988-1994 1995-2001 2002-2008 2009-2015 2017-2020

I Croissance a structure inchangssssm Changement de structure

mmmm Effet croisé =@=productivité totale

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREGalculs IWEPS.
Note: moyennes arithmétiques sur les périodes considérées.

150n notera toutefois que le niveau de productivitétidssservices marchanést influencé parcanposante

«activités immobiliése@énotéesld » dans la nomenclature NB&ER008), qui affichent un niveau de productivité trés

®l ev®. Les conventions comptables attribuentuden eff ef
| 6ensemble des | oyers pay®s par | es m®nages, de compri
structure de la croissance de la productivité wallonne est en quelques sdretirsbee siithétés immobikareL »

de la branche HERMREBtre services marchandgpasse toutefois le cadre de cette analyse.
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A partir de 20009, l a volont® des entreprises di¢
conjoncture économique, afin notamment derconsenait 6 T uvr e qual i fi ®e, sembl
le mouvement de réallocation des ressources en faveur des branches relativement moins productives. Entre
et 2015, la baisse de la productivité meQed®g gerait en effet principalemeapiiquée par un effet de

structure négati0, (39 |, gue noé6®quilibrerait pbeasche) la taux deo i s s a |
croissance attendu a structure constante étant légeremédO@ositifL 6 e f f e t déintera
composantesliqgdemeurait négatif, se réduirait encore.

A moyen ter me, l a restructuration de | 6empl oi \
moyenne, c o mme Ictwre qubdeneure néd@il 4% Eneravanche, la sroigsakck
producti vit® a udiresastruoturairetge, bevraitrserbédeesser ()@apaast possible

un certain rattrapage de la productivité moyenne wallonne.

4.2.2. CONTRIBUTIONS SECHEDRES A LA CROISSENIE LA PRODUCTIVITHALE EM/ALLONIE

La m°me m®t hode de d®composition comptable peut
contribution de chaque branche dbéactivit® " |l a c¢
dépend nonseulemerdtde productivit® de | a branche mais ®ga
total de la structure productive. Elle est donc la somme du taux de croissanceéledalg trdnctiv

pondérée pargeids de celte dans lavaleurwdfgetotalé e | a p ®r i o dde efde IOvar@tor Nt e
de |l a part de | a branche dans | 6empl oi tot,al, po
déun autAeceaestd®uUux composap®eisf i swea ) deatkal br aoaol
parameétre traditionnellement trés faible.

Encadré 2. Contribution sectorielle a la croissance de la productivité du travail

Analytiquement, la contribution de chaque branch®édlas sance de | a prod
(Antipa, 2007).

n“ V¢ —— B &

ou les variables ont été décrites précédemment (cf. encadré 2.3).

Les contributions des principal&s branches dobact

Tablewu 27. Contributions sectorielles a la croissance de la productivité moyenne en \&algnie (

19882008 20092015 | 20172020
19881994 | 19952001 | 20022008

1. Agriculture 0,04 0,10 0,01 0,03 0,01 0,01

2. Energie 0,05 0,02 0,11 0,02 0,03 0,01

3. Industries manufacturiéres 0,44 0,29 0,70 0,34 0,36 0,05

4. Construction 0,11 0,16 0,05 0,12 0,07 0,05

5. Services marchands 0,91 1,72 0,61 0,39 0,20 0,75

6. Services nomarchands 0,02 0,03 -0,01 0,05 0,03 -0,02

7. Total 1,57 2,31 1,45 0,96 -0,05 0,85

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.
Note: moyennes arithmétiques sur les périodes considérées.

Sur | 6ensembl Q008 ee sdniales peRvicas ondrehands8i &pportent la contribution la plus
imprtante a la croissaneéecbroductivité wallonne (0,91% s oi t environ | e doubl e

manufacturiere (®44Ces deux branches expliquent ainsi plus de 85% des gains moyens de productivité. A
sein des activités tertiamaschandes, les principaux moteurs de la hausse de la productivité sont les autres
services marchands @5%n raison de leur poids dans la structure productive et la branche transport et
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communications (04L8 caractérisée par une intensité cagulistlativement élevée. Les gains de

productivit® de | 6industrie manufacturi re provi
(0,3%).
Cette d®composition moyenne masque uedehpédaat | 6G

Le ralentissement des gains de productivit® agr G
de productivité des services marchands, que compense partiellement un accroissement de la contributic
I 6i ndu sticulier la prodection geabiens intermédiaires, et, au cours des années 2000, du secteur ¢
bo©ti ment (construction). Par mi | es services ma
communications intervient essentiellement au tourn&@edses ain9 90, pour sbéestomper
«autres services marchandenservent leur réle moteur dans la croissance de la productivité. La contributior
du commerce et de | 6horeca, n®gat i vaanéesprécédant 1 995
|l a crise, © | O0inverse des services financiers et
alors négatives.

Graphique 20 Contributions sectorielles a la croissance de la pieidéchoyenne de la Wallonie

2017-2020 ]
2009-2015 B
2002-2008 1

-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50%
m 1. Agriculture m 2. Energie m 3. Industries manufacturieres
m 4. Construction m 5. Services marchands m6. Services non-marchands

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREGalculs IWEPS.
Note: moyennes arithmétiques sur les périodes considérées.

Si | 6i ndustrie demeurait, jusqud’ ™ O6®oomemide 1 @&gic
l' e repli de | a productivit® moyenne qui sbest op
négative de la production industig®( , | dappor t de%) étdedacanstracion @O+ t i ai r

ne suffisant pas a équilibrer cette chute. La contribution des services marchands, qui repose sur les autres se
marchands mais aussi de la branche santé et action sociale, est en effet freinée par les contributions nég:
des branchescemmercet @oreca et ¢ransport et communicatons

A moyen terme, le rattrapage de productivité des services marchands devrait fourpartedels g giresd
de productivité agrégée attendu$90,75 La contri buti on demdesaetenr es b
particulier de | 8y dedaiestielles, étre marginalésact uri re (0, 05
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4.2.3. COMPOSITION STRUCTIUREA @ECHELLE DES BRANCB&STIVITE

Enfin, la disparité des contributions des branches a la croissance de la praductivité¢otaléi s 6 i nt er
|l a part de cette diff®rence qui rsul te des eff
dynamique de productivité spécifiqimanthe. La décomposition comptable des contributions sectorielles en
sa conposante a structure inchangée et en celle a changement de structure est reportée &ldresle tableau 2.
effets croisés, négligeables, sonpansisuci de concision

Tableau 8. Décomposition de la croissance de la produtcti® ~ | 6 ®c hel | eenflges br an

1988 1988 1995 2002 2009 2017
2008 1994 2001 2008 2015 2020
. Croissance a structure inchang 0,09 0,04 0,06 0,02 0,04 0,06

1. Agriculture 3
Changement de structure -0,03 -0,05 -0,03 -0,03 0,03 004
2. Energie Croissance a structure inchang 0,10 0,12 0,04 0,00 0,02 0,09
Changement de structure -0,09 -0,02 -0,01 0,03 -0,01 -0,04
3. Industries Croissance a structure inchang 0,63 0,99 0,58 0,06 0,29 0,73
manufacturiéres| Changement de struetu -0,42 -0,28 -0,23 -0,41 0,23 0,31
4. Construction Croissance a structure inchang 0,01 0,06 0,10 0,09 0,03 0,06
Changement de structure 0,08 -0,01 0,02 -0,02 0,02 0,03
5. Services Croissance a structure inchang 0,84 -0,07 0,03 -0,15 0,48 0,27
marchands Changement de structure 1,04 0,70 0,38 0,35 0,27 0,71
6. Services non | Croissance a structure inchang 0,16 0,06 0,07 0,07 0,14 0,10
marchands Changement de structure 0,11 0,07 0,02 0,05 0,16 0,07
7 Total Croissance a structure inpéan 1,83 1,21 0,89 0,08 0,99 1,31
Changement de structure 0,46 0,27 0,10 -0,13 0,14 0,28

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.
Note: moyennes arithmétiques sur les périodes considérées.

Sur | 6ensembl-2008dles cdntdbi p®@rsi alekess YI¥F & des branches d
productivit® moyenne reposent principalement sul
structure inchang®e. Léeffet del 6exuveptien d@&gahtn
positif pour |l es activit®s tertiaires de march®,
construction, alors que-mhachandsdéd alrétisardarept oe ¢

La désagrégation des services marchands en ses différeramshasusnontre toutefois une certaine
hétérogénéité des résultats de la décomposition intbragicidraLa contribution a la croissance de la
productivité wallonne 8esnches autres services marchandspr ovi ent non pas doé.i

productivité sectorielle spécifigiid,c. ©~ structure constante, mais pl
activit®s. A | 6inver se,l dlheog exar witc d se sf iancan cvii e r®ss,
communication, qui enregistrent en moyenne une hausse de la productivité a structere lewhpadée, voi

dans | 6emploi total diminuer, ce que r®v | e un e
Depuis laicrs e , | 6®volution de |l a productivit® moyenne
effets de transformation de | a structure doéempl
favorables pour les services marckands.s o mme la crise a renforc® | a
wal |l on du secteur i ndust r i-eranchaswes sendcesemanchands ket i a i

r®sul tats demeur ent h®t ®r ohgpraviensexclusivkreentfdedeux dcavités,t r u
les «autres services marchandsla® ant ® et 3. Ié &ontmerceret herecaniegistreea la fois

un effet de structure défavorable et une baisse de la productivité a structure <tasispbets Lets
communicatienet le «rédit et assurancegnregistrent un effet de structure négatif et une hausse de la
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productivité irdbar an c h e, " I 6inverse des autres services
structure consite.

A moyen terme, les gains de productivité moyens résulteraient pour une large part des rythmes de progress

la productivité inb)r a nc h e, i.e. 7 structure constante, 7 |
| 6i ndu sadturidree maim ausdi fles servicemarochands serait toutefois réduite en raison des
d®pl acements dbéempl oi en faveur principalement
branches autres services marchandt «anté et action sdem . En revanche:; | 6 ens
branches tertiaires marchandes devr aiafdireBBa®n ®f i c i
modi fication de | eur structure doéempl oi

5. Conclusions

A I 6instar de | 060®vol uhdostoibalr y®es dalna ¢ esu®icw
wal l onne sobest graduel |l ement modi fi ®e aux cours
princiopal objet dbédexaminer comment ela\Walaie depussc o mp o
1988, " |l a fois en termes de cr®ation de valeur
structure observ® au cours de |l a p®riode pr ®c®da
inditpar | a p®riode dbéincertitude conjoncturelle (¢
ces évolutions passées est prolongée par les perspectives de progression a moyen terme de la valeur ajou
déempl oi , r ®prajectiorantacroécbnominue egidna HEREBIREG. Les principaux enseignements
de cette analyse m®ritent dobé°tre soulign®s.

Depuis 1988, | e changement de |l a structure doact
part des branches mdur i el | es , en particulier |1 d&dindustrie m
|l 6empl oi , au profit du secteur des services, pri
de | 6outil de pvedenttenme®gdenahkhl est mapbat e,
contraction de |l a part de | ddindustrie manufactur
de la production de la branche. En revanche, la diminutioredg lapamd | oi s i ndustri el s
des effectifs du secteur manufacturier. Ce constat ne doit toutefois pas nous amener a négliger le role
continuent ° jouer | es branches industrieealr | es d:
elle satisfait un vaste éventail de demandes de consommation finales et inteehé&l20@s) (Eikexerce

un effet dbébentrainement sur 3) Quanha eeoubrelaif edabsolll de®c o r
| 6emplrdieli,nddstr ®sul te notamment du recours <cro
production vers les services.

Corollaire du d®clin relatif de | 6industri e, | a
progression gwids des services non financiers aux entreprises, principale composante @etieedranche «
services marchards En 2008, pr s ddéun quart de | a valeu
entreprises de cette branche. Conjointementéssigmate la part de la branche dans le systéme de productif
r®gional, | a dynamiqgue relativement dutcesdemicesie | a
marchands, renforce | eur r 1l e monigeadelawalong. Cependant, laai s s ¢
contribution © | a croissance tant de | a valeur a
souvent inf®rieur en Wallonie par r agemgroissance” | a |
entre les deux régions.
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Enfin, I a question de | 6i mpact macro®conomi que d
repose sur une mesure des effets des r @@@dd ocat.i
travail. Globalement, entre 1988 et 2008, la productivité wallonne a bénéficié du redéploiement des emploi
branches moins productives vers les activités plus productives. Cependant, cet effet favorable tend a se rédt
cours de la péripg®tamment en raison de la diminution du déficit relatif de productivité industrielle par rapps
aux services marchands. En fait, le ralentissement tendanciel des gains de productivité en Wallonie reste p
pl us grande par tentdes dainsdb pradirclivigg au seih de enacure uds branehes. Depuis
|l a crise de 20009, | 6i mpact de | a mobilit® des em
de |l a part de | 6empl oi idehmaid G1i leMrr ee td edse esnt trraet pRrgi
branches. A moyen terme, les effets de structure devraient rester négatifs, les gains de productivité pro
reposant a nouveau sur une dynamique intrabranche.

Enfin, on r appel ldéveloppéadars celdéugiama thgpire reppse sut ume désadrédgation
en 13 branches. Les résultats présentés devraient étre confirmés par une étude fondée sur une décompo
sectorielle plus fine, de s oretnendgsypdnaipalescenelusiobns,i n e

mais des détails des résultats.
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Tableau 2.0Nomenclature des activit@Branches HERMREG

Dénomination de la branche HERMRE(

NACEBEL 2008 (A38)

1. Agriculture

Agriculture, sylviculture et péche (AA)

2. Energie

Cokéfactionetrafiage (CD) + Production e
vapeur et dobéair conditionn® (DD)
déchets et des eaux usées (EE)

3. Industries manufacturieres

a. Biens intermédiaires

Industries &actives (BB) + Industrie chimique- @iByluits pharmaceutique
(CF) + Fabrication de produits e
m®t al l i ques (CG) + M®tallurgie e
des machines et équipets (CH)

b. Biens d'équipement

Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques (CI)
+ Fabrication dé®qui pements ®l ec
dé6®qui pements n.c.a. (CK) + Fabhbr

c. Biens de consommation

Industries alimentaires,fabrication de boissons et de produits a base de
+ Fabrication de textil es, indus
chaussure (CB) + Travail du bois, industrie du papi¢oreedingaimerie (C
+ Fabrication de meubles et autres industries manufacturiéres, réparati
install ation de machines et do6é®q

4. Construction

Construction (FF)

5. Services marchands

a. Transports et communication

Transports eheeposage (HH) + Télécommunications (JB)

b. Commerce et horeca

Commercee gros et de détail et réparation de véhicules automobiles et
motocycles (GG) + Hébergement et restauration (11)

c. Crédit et assurances

Activités financiéres et assusdd€

d. Santé et action sociale

Activités pour la santé humaine (QA) + Action sociale (QB)

e. Autres services marchands

Edition, services audiovisuels et diffusion de programmes de télévision
Services i nfor mat n(dQ e Activités immabilieres (b
Activités juridiques et comptables, activités des sieges sociaux, conseil
activit®s dobébarchitecture et doin
+ Recherch#éveloppement scientififl®) ¢ Publicité et études de marché
autres activités spécialisées, scientifiques et techniques (MC)

+ Services administratifs et autres activités de soutien (NN) + Activités ¢
récréatives et de loisir (RR) + Autres services (SS)

6. Servicesan-marchands

a. Administration publique et éducatio

Administration publique et défense, sécurité sociale obligatoire (OO)
+ Enseignement (PP)

b. Services domestiques

Activit®s de m®nages en tant gesb
en tant que producteurs de biens et services pour usage propre (TT)

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedele HERMREG.

Tableau2.10 Evol ution de |l a productivit® apparente
19882008 20092015 20172020
19881994 19952001 20022008
1. Agriculture 0,026 0,020 0,026 0,033 0,039 0,046
2. Energie 0,136 0,110 0,134 0,164 0,162 0,161
3. Industries manufacturieres 0,062 0,045 0,061 0,080 0,085 0,097
a. Biens intermédiaires 0,071 0,046 0,070 0,097 0,099 0,111
b. Biens d'équipement 0,063 0,051 0,062 0,076 0,082 0,094
c. Biens de consommation 0,047 0,038 0,046 0,056 0,067 0,081
4., Construction 0,040 0,036 0,039 0,044 0,047 0,050
5. Services marchands 0,057 0,054 0,057 0,058 0,057 0,08
a. Transports et communicatiol 0,061 0,052 0,063 0,068 0,073 0,081
b. Commerce et horeca 0,042 0,040 0,041 0,046 0,045 0,047
c. Crédit et assurances 0,081 0,058 0,086 0,100 0,123 0,141
d. Santé et action sociale 0,043 0,046 0,043 0,039 0038 0,038
e. Autres services marchands 0,080 0,084 0,079 0,076 0,070 0,069
6. Services nomarchands 0,044 0,042 0,044 0,046 0,048 0,050
7. Total 0,053 0,048 0,054 0,058 0,058 0,061

Source : IWEPS, IBSA, SVR et Biedéle HERMREGalculs IWEPS.
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CHAPITRE 3. ANALYSE DU TABLEAWEES TR
SORTIES INTERRONAL DE010

Frédéric Caruso (f.caruso@iweps.be)
Vincent Scourneau (v.scourneau@iweps.be)

1. Introduction

Un tableauentréesorties> est un outil statistique qui comptabilise tous leigffisretiddoservices destinés

|l a demande finale ou " |l a consommation inter m®
(un pays ou une région) durant une période déterminée (généralement un an), en distinguant les différe
branched 6acti vit® domestiques ainsi que |l es princip

Lébutilisation de ce t absloeratui edsanpsarite ccud dreea doGeu mer
r®percussions déulnee d/eamamdd ofni leaxloegg sner dl 6 ensembl
1 sbagit ainsi déun outil gui per met de r ®ali se
déun choc exog ne (tel queptounhantunansemale restraint de sectéus. d e

En Belgique, la construction du tableau-smtiésational est effectuée par le Bureau fédéral du Plan tous

l es cing ans (selon | es prescri pt 10oAusiveaudégionalo st at
des travaux sont ®gal ement men®s par | e Bureau
différents Instituts de Statistique Régionaux (IBSA, IWEPS, SVR), donnant lieu récemment a la finalisatic
tableau entréesor t i es i nterr ®gi onal relatif 7 | 6ann®e 2
analytique de ce tableau qui détaille la structure des liens interindustriels en Wallonie et illustre la nature de:
commerciaux interrégionaux. Decefait out i | per met de mesurer | es re
constitue une avancée précieuse pour améliorer la compréhension de la dynamiqueléeigeomique intra

Dans la deuxieme section, nous présentons une analyse descriptimethetsditgasi interrégional. Nous
calculons notamment ° partir de ce tableau | es F
des dépenses. Nous analysons aussi en détail la structure sectorielle des échanges des biens et sen
intermédiaires de la Wallonie avec les deux autres Régions du pays. La troisieme section propose une analy
tableau sur base du modele classique de Leontief (1936). Apres avoir brievement rappelé les principes ¢
modeéle, nous en déduisons diegtem | es mul ti pl i cateurs sectoriels
Wallonie. Nous comparons brievement les résultats obtenus avec ceux relatifs a la Flandre. Ensuite, |
identifions | es principauxetselcbeenuprisoip oarut esuerisn pdoeu
la méthodeextractive et détaillons, a titre illustratif, la filiere de production liée au secteur de la construction g
est un des principaux secteur s daderniére seotio codout pr o C
en reprenant | es principaux r®sultats obtenus a
utiles a la prise de décision de politique économique.
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2. Anal yse descriptive de

2.1. PRODUCTION, DEPENBESBALNCE COMMERCIALE

Synt h®ti sant | 6ensemble des transactions de bien
entréesorties permet de reconstituer le PIB selon ses différentes optiques. En outre, ce tableau permet aus:
déterminedlor i gi ne et | a destination, sectorielle et ¢
l es principaux enseignements que | 6on peut tirer

Le tableau 3.1 présente la décompdsitlIB de chaque Région selon les optiques de la production et des
d®penses (voir encadr® 3.1 pour un r-sopigseéhgiondle ces
de | 6®conomie belge. Sel olnl icear dsa bd @awr,od eePP| BO Wk
est ®tabli selon |l es r gles du Syst me Europ®en
renseigné dans les comptes régionaux parus en février 2015 qui sont établis selon le BEERALGYsteme (

En outre, pour des raisons techniques liées a la répartition régionale des imp6ts et subventins sur les prod
il différe aussi légérement du PIB issu des comptes régionaux établis selon le SEC 95 parus en février 2014

Il est avant towpant de constater que la balance commerciale de la Wallonie est trés nettement négative. E
so®l dwvaimi | 1Ti ards dbéeuros en 2010, soit 19% du PI
a rencontrer la demande de ses résidensiMm v er s e, l 6activit® bruxello
services (26 milliards dbdéeuros) qui sont |l argen
proportions dans le PIB des différents éléments de la demande finale gdutaBetdique dans son

ensemble et son solde commercial total sbav re |

On constate aussi que le poids des exports et imports (toutes origines et destinations confondues) est relativ
plus faible en Wallonie que dans les desixégitms du pays, ce qui sera également mis en évidence dans le
chapitre 4 dans le cas des exportations internationales. La moyenne des importations et des exportal
(internationales et interr®giond’des) dongper d®e85
Région. Ce méme taux atteint 118% en Flandre et 137% a Bruxelles.

16 Dans la comptabilité régionale, la ventilation régionale des imp6ts et subventions sur les produits (TVA, accises,
permettant de passer dalaur ajoutée (mesurée aux prix de base) au PIB (mesuré aux prix du marché), est basée sur |
ventilation régionale de la valeur ajoutée. Or, dans le cadre du talHediegnteéewntant des impdts nets de

subventions a été réparti par Régiomeaf i on du niveau de |l a demande final |
di storsion entre | 6optique production et | 6optique do¢e
milliards ° 86 milliards pour | 6ann®e 2010.

7lek gr ® dbébouverture est do®fini ici comme ®tant | a moy
au PIB régional.
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Encadré 3.1. Les différentes optiques de décomposition du PIB

Pour rappel, en retranchant de | a pmélidnes(quelleque
| eur origine), on obtient | a valeur ajout ®e (¢

Produit intérieur brut (valeur ajoutée) = Pre@actsmmmation intermédiaire

Déun autreom!dwi, Ha&@e ptroplaaxctdesti n®e ~ un usage
(exportations), soit aux différents agents résidents pour satisfaire leur demande finale (consommatio
privés et publics). Une paetia demande (intérieure et extérieure) étant cependant satisfaite par des impd
ci doivent °tre d®duites pour obtenir | e PIB

PIB = Consommation privée + Consommation publique + InvestissamadintisHEgprtations

La demande finale int®rieure dbébune r ®gion efg
résidents : ménages, institutions sans but lucratif et administrations publiques ainsi que des investisse
agents et de ceux des entreprises (qui néont
inter m®di ai r e) . Quant N |l a demande ext ®ri eur €
correspond alddi ®r ence entre, dbébune part, | a somme d
autres r®gions et, dbébautre part, |l a somme des

Il ressort aussi que la comsation privée pése beaucoup plus dans le PIB wallon, 68%, que dans celui des
autres régions. Les dépenses de consommation wallonnes représentent 31% des dépenses de consommat
pays, part qui refléte pratiguement la part wallonne dans la pppulépasset de loin celle du PIB (24%),

contribuant par |7 au d®ficit commerci al r ®gi ona
part du revenu disponible des m®nageeunadiéfdrenoens ( d
sensible entre |l es deux grandeurs, t®moignant du
6).

Enfin, il apparait que le taux de valeur ajoutée de la production intérieure wallonne est relativement élevé (r
de la consommation intermédiaire faible). Cette caractéristique, liée notamment a la structure sectorielle

| 6®conomie wallonne moins marchande, explique |
dans les flux de commerce interindustrigiaphique 3.1, proposant une représentation schématique des flux
entre | es branches dobéactivit® des trois r®gions
flamand dans le total belge. La somme des livraisons intermédiaire§l&i saifliasls) dépasse ainsi les

l' ivraisons intra et interr®gionales des deux aut
possible de cette domination réside dans le caractére plus spécialisé et plus segmentélbes enaines de
Flandre, comme tend ~ | e MonD&wre |MaRtiudree dge® Déryan

| 6ensemble des diagonales des cadrans sont tr s
branche en Belgique.

18Dhyne et Duprez (20L&)¢crisee | | € mo dli & ® ®o h GRAD&éctmheniques septembre 2015, BNB.
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Tableau 3.RIBrégionaux en201®@ pt i ques production et d®pense ( mi

Productio Consommati¢ PIB | Consommnr Consomn Investissemer Exports Importy Exports
intermédiairg privée  publique imports
Milliards d'euros
Bruxelle! 145 80| 65 19 10 10 103 76 26
Flandre 475 271 204 111 49 46 240 242 -2
Wallonig 167 81| 86 59 27 17 74 91 -17
Belgique 787 431 356 188 86 74 284 276 8
En % du PIB
Bruxelle| 222 122 100 29 15 16 158 117 41
Flandre 233 133 100 54 24 23 118 119 -1
Wallonie 194 94| 100 68 32 20 86 105 -19
Belgique 221 121) 100 53 24 21 80 78 2
En % de la Belgique

Bruxelle| 18 18 18 10 11 14 - - -
Flandre 60 63| 57 59 57 63 - - -
Wallonig 21 19] 24 31 32 23 - - -
Belgique 100 100 100 100 100 100 - - -

Source : Bureau fédérdbldm, calculs IWEPS.

Dans la suite de cette section, nous nous attachons essentiellement a mettre en évidence les élément:
concourent au solde commercial négatif de la Wallonie.

Le tableau 3.2 montre ainsi que les 17 milliards de déficit certarfailminge sont en grande partie
imputables au solde interrégidnél ( mi | | i ar ds) , tandis que |- sol de
milliard).

La principale composante responsable du déficit commercial interrégional de ladVediometshldes
particuliers qui y contribue a hauteur de 9 (pillsudks la moitié): alors que les consommateurs wallons se
fournissent en Flandre et a Bruxelles pour prés de 12 milliards, les producteurs wallons ne livrent
consommateurs brloislet flamands que 3 milliards par an. La demande finale wallonne adressée a la Fland
concerne en majeure partie des biens et services
celle adressée a Bruxelles concerne essentiedeseniats marchands financiers, de santé, ou autres.

Léautre composante substantielle du d®ficit c¢oml
surplus des consommations intermédiaires wallonnes de biens et servicessdRéagides @urere de 20

milliards) par rapport aux consommations intermédiaires flamandes et bruxelloises de biens et services w:
(15,7 milliards). Not ons que de mani re g®n®r al e
relativemente&ée, puisque la production intérieure satisfait moins de la moitié de la consommation intermédi
totale (graphique 3.2). @eHepose en effet a 30% sur les importations internationales, 15% sur les importation
en provenance de Flandre et 108él& venant de Bruxelles. Toutefois cette porosité aux imports se révéle

fort diff®rente doéun secteur ~ | 6autre. Ainsi, I
marquée dans les secteurs primaire et secondaire, mbmamnsent]l e secteur des biens
des importations dans |l a consommation inter m®di i

limitée dans le secteur tertiaire.
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Graphique 3.1. Représentation des flux intersectorielsgiupagx en 2010
Chaque cadran régional est constitué de 64 branches fournisseuses (en ligne) et de 64 branches clientes (en colonne) re
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Source : Bureau fédéral du Plan, calculs IWEPS.

Dans un état fédéral ou une part importante de la production de services publics demeure concentrée a Bru:

on aurai't

pu

sbat

tendr e

ce

g égmnalx zonsequents.ocOmrha t i o

apparait que les importations nettes de services publics de la Wallonie restent relativement limitées, contri
trés peu au déficit commercial interrégional.

Les investissements wallons paraissent quant a eux relgbmedaamns dés importations (en particulier de
Flandre), leur contribution au solde commercial wallon demeurant toutefois limitée.

Au niveau international, les importations (49 milliards) de la Wallonie sont trés nettement tirées par les a
intermédiasedestinés au processus de production wallon (24 milliards) et dans une moindre mesure par c
n®s

bi ens dest i

°tre

r®export ®s

| 6®t ranger (
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Léensembl e des i mp orangering sont sepeadant que légérenneat supérieutteaud o6
ventes ©° | 6® ranger (48 mi¥lliards), dont on ne ¢

Graphique 3.2. Origine de la demande wallonne, en fonction du type de demande, en % du total
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Source : Bureau fédéral du Pédeuls IWEPS

Tableau 3.2. Balance commerciale de la Wallonie en fonction du type de demande en 2010 (millions EUR)

Total | Consomm,| Consomm, Consomm Investisseme| Exportations

intermédiaill  privée publique internationale

Exportations interrégiong 25 957 15 75] 2 653 320 1 544 5 686
Importations interrégiong 41 938§ 19 81¢ 11 567 1914 2 907 5734
Solde interrégional -15 981 -4 063 -8 914 -1 595 -1 361 -48
Visavis Bruxelles -10 49(¢ -2 84¢ -5 68(Q -1 547 -20 -394
Visavis Flandre -5 461 -1 86 -3 247 19 -1 344 346
Exportations internationg 47 893 n.d. n.d. n.d. n.d. 47 893
Importations internationg 48 776 23 74¢ 9 447 368 2723 12 497
Solde international -883 n.d. n.d. n.d. n.d. 35401
Solde total -16 864 n.d. n.d. n.d. n.d. 35 353

Source : Bureau fédéral du Plan, calculs IWEPS.

19Notons que les importations internationales enregistrées dans une natace énirées i nt err ®gi onal e
des importations calculées selon les concepts régissant la comptabilité régionale. Pour la Wallonie, elles sont envirc
milliads plus élevées en 2010 que dans les comptes régionaux. En effet, dans usadid® EgndExportations

simples de biens de commerce importés doivent étre directement imputés au secteur/région utilisateur du bien, ne lais
I 6i nt eommerdal gué la aleur de la marge commerciale dont il a bénéficié. Cela conduit a corriger les importati
internationales wallonnes a la hausse, pour 5,2 milliards par le truchement de Bruxelles et pour 1,6 r@ifliard via la Flandr
contribue a doer une image plus juste de la balance commerciale internationale de la Wallonie que dans les comp
régionaux ou elle apparait de fagon continue nettement positive.
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2.2. ANALYSE SECTORIELLE

Etant donn® que | 6essentiel des flux interr®gion
de chaque entit ®, il p e u tus avant. Bableat 8.3 peésedte |la girocture s e r
sectorielle wallonne (selon la classification Hermreg a 13 branches) des importations et exportations interrégi
(Flandre et Bruxelles ensemble) de biens et services intd?médedititer labisité du tableau, les secteurs

de | 6espace extrar®gional (Flandre et Bruxell es)

Comme nous | 6avons vu au t dbsinestahusin@ss apportd e c 0 mme
contributo®hgat i ve au sol de commercial wallon de | 06o0ord
la contribution des secteurs a ce déficit. Le réle des services marchands est ainsi mis en évidence, puisqt
importations de ce type de servideffparn s e mbl e des secteurs wallons t
avec une répartition quasi équivalente de la demande pour des services en provenance de Flandre et de Bru
tandis que les exportations de services marchands produitie éndé&tilmation des autres Régions sont

nettement plus faibles/(%/milliards). Par rapport a Bruxelles, cette demande wallonne est trés concentrée dar
l es services de cr®dit et dbébassuraidece, tandis qu

Les secteurs wallons consomment une part substantielle de produits énergétiques issus des autres Régior
particulier de Bruxelles. Méme sice constaipegtr endr e de prime abord, il e
grande compagnie afimage est implantée en Région bruxelloise.

Tableau 3.3tructure sectorielle wallonne des importations et exportations interrégionales de biens et
services intermeédiaires

Importations en provenance des secteurs bruxellois et flamands |
Primaire | Energie | Industrie |Constructior] Services | Services no Sous total
marchands | marchands
Primaire 43 117 113 22| 162 0| 457
Energie 0] 276 60| 97 379 5] 81§
Industrie Biens intermédiaires 1 829 899 95| 1334 3 3164
.. _|Biens d'équipement 0 38| 197 26| 221 1] 483 5809
manufacturiére— -
Biens de consommatiop 472 200 669 37 781 2 2162
Construction 1] 117 631 742 671 2 2164
Transport 9 351 103 72 1624 16| 217§
. Commerce et horeca 61 268 407 117 2584 8 3444
Services —
Crédits et assurances 0 15 11 7 7317 5| 776 10079
marchands — - 2
Santé et action sociale 16 58] 124 23 573 2) 796
Autres services 10| 168 198 142 2354 13| 2887
Services non 2 72 57 26 328 § 491
marchands
Secteurs TOT 615 2509 3461 1404 11751 63 19815
économiques Exportations vers les secteurs économiques bruxellois et flamands
wallons Primaire 90 § 856 2 187 3 1139
Energie 1 413 335 30| 293 25| 1099
Industrie Biens intermédiaires 16| 191 1243 688 514 19 2671
.. _|Biens d'¢quipement 6 52| 158 108 46 5 376 4272
manufacturiere— -
Biens de consommatiop 42 20| 554 95 497 16| 1224
Construction 16| 67| 107 817 387 20| 1413
Transport 6 70 268 39 1797 64 2244
Services Commerce et horeca 27| 71 378 181 715 29| 1402
Crédits et assurances 0 3 6) 4 221 4 239 7672
marchands - - -
Santé et action sociale 0| 0| 0O) 0 11 O 12]
Autres services 17] 224 428 155 2852 100 3774
Services non
marchands 0 23 8 2) 85| 17| 135
TOT 221 1134 4106 2041 7424 294 15729

Source : Bureau fédéral du Plan, calculs IWEPS.

On constate que les exporsatierbiens industriels wallons a destination des secteurs économiques des autres
Régions sont supérieured,Hhilliards) aux consommations de biens industriels des secteurs wallons importé:
des autres Régions3+/ 5 mi | | i ar ds ) intertédiomans ammcerne aés éadhanges ense laf | u
Wal | oni e et |l a Fl andr e, confirmant |l e caract re
wallonnes a destination de la Flandre contiennent une part relativement plus imponbaiies gabiens

soussecteur industriel spécialisé dans les biens intermédiaires (dont la pharmacie et la métallurgie), tandis g



































































































































































































































































































































































































































































































































































































